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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMI'\TICA Y
TECNOLOGIA, S.A. (por encargo de la Junta General de Accionistas):

]

Opinién

B-87352357 Miembro det R.O.A C. n® §-2347

Hemos auditado las cuentas anuales de Exis Inversiones en Consultoria Informatica y
Tecnologia SA. (La Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mdas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacidén con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Auren Auditores SP, S.L.P. Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 33829 Folio 89 Hoja M-608799, inscripcion 18 - C.1LE.:

Miembro de
Avda. Finisterre, 25 entreplanta 15004
d\ntea ° e AUDITORIA Y ASSURANCE
‘é ALUIANGE OF INDEPENDENT FIRMS Teli:981 508228

VWW.auren.com
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinién sobre éstas, Y No, expresamos una

opinién por separado sobre esos riesgos.
]

Recuperacién de activos por impuestos diferidos

Seglin se indica en la nota 12 de la memoria al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad
tiene reconocidos en el epigrafe de “Activos por impuesto diferido” del activo, créditos
fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de
731.301,87 euros. La recuperabilidad de estos créditos fiscales se basa en el
cumplimiento del plan de negocio fiscal elaborado por la direccién que contempla la
obtencién de beneficios futuros suficientes para poder compensarlos en los términos y
plazos previstos en la normativa.

Identificamos esta cuestion como aspecto relevante en nuestra auditoria dado que la
preparacion de este plan fiscal requiere de un elevado nivel de juicio, principalmente en
las proyecciones estimadas de evolucién de los negocios de la entidad que afectan a la
estimacion sobre la recuperacién de los créditos fiscales.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la evaluacién de los
controles establecidos por los administradores para la valoracién de la recuperacion de
los activos por impuestos diferidos registrados, la evaluacién de la razonabilidad de los
criterios seguidos por la Direccion, incluyendo el andlisis de las hipdtesis clave
empleadas, la evaluacién de la coherencia entre los resultados reales obtenidos en
comparacion con los proyectados en el plan fiscal del ejercicio anterior, la obtencion de
evidencia de la aprobacion de los resultados presupuestados incluidos en el plan fiscal
del ejercicio actual, asi Como la evaluacién de la adecuacién a la normativa fiscal
aplicable de la aplicacién de los créditos fiscales incluidos en el plan fiscal.

Asimismo, hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacién facilitados en
la nota 12 de la memoria adjunta requeridos por el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién.

Otra informacioén: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que

AUDITORIA Y ASSURANCESS
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resulta de aplicacion. Si, basédndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el péarrafo anterior, la
informaciéon que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de ios admiqistradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales,

debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.
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« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre matérial, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion

AUREN AUDITORES SP, S. L.P. mn
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CUENTAS ANUALES
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BALANCE SITUACION NORMAL B1.1
NIF AB4215441 BALANCE FORMULADO EL 20/03/2018 UNIDAD
DENOMINACION SOCIAL: Euros:  |%%1 X
Exis Inversiones en consultoria Miles: 08002

Informatica y Tecnologia SA Millones: | "

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO N:,:A::;Mu 2,017 2,016

A) ACTIVO NO CORRIENTE ...cuuoeveeiimiiieeiteceieeeie e eeeeteeeneeeeeeaneesan 11000 779.683,33 919.780,02
. Inmovilizado intangible ..........ceviiieviereeieriiiies e e eenes 11100 7 3.005,00 5.281,00
1 DESAITONO oo e e e e 11110 0,00 0,00
2, CONCESIONES .....eecveeii et e et et e e ee et 11120 0,00 0,00
3. Patentes, licencias, marcas y Similares ...............ccccoveeeeeiocieeeeeee . 11130 0,00 0,00
4. FONAO A8 COMBIEIO ...ttt s 11140 0,00 0,00
5. Aplicaciones INfFOrMAtCAS .............cooieee oo 11150 3.005,00 5.281,00
6. INVESHGACION ... oo 11160 0,00 0,00
7. Propiedadintelectual .................ccc..oiiiiiieii i 11180 0,00 0,00
8. Otro inmovilizado intangible ..................cccooctiirir i 11170 0,00 0,00
. Inmovilizado material ...........ccceeeeciiieireieeirenee e e e 11200 5 24.073,00 39.625,00
1. Terrenos y CONSUCCIONES .. ......ooiiiii it et 11210 0,00 317,00
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ...............c.ococcoiio 11220 24.073,00 39.308,00
3. Inmovilizado en curso y anticipos .............c.cc.ooeeiiiiiiiiieie i 11230 0,00 0,00
ll. Inversiones iNMObIlIANIAS ........c..ccceeeciieiieieeieerreeieeee e 11300 0,00 0,00
1. TEITENOS ..ot et ettt e e e et e e e e e 11310 0,00 0,00
2. CONSITUCCIONES .o e e e e 11320 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ......... 11400 0,00 0,00
1. Instrumentos de patrimonio ...................c.ccocee oo ive e e | 11410 0,00 0,00
2. Créditos 8 @MPTESAS ... ..ocoueiiieeee et e e e 11420 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda ................cccceveeeeeieiceeiie e 11430 0,00 0,00
4. DEMHVAAOS ..ooeii it 11440 0,00 0,00
5. Ofros activos fINANCIErOS ... ... i) 11450 0,00 0,00
6. Ofras iNVErSIONES .............coeeieee e | 11480 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo .......c.c.covcevecrerieeirecrnenrirnnnnnd 11500 9 21.303,46 24.863,46
1. Instrumentos de patrimonio ................c..cccoeeeeiiiiiie e 11510 0,00 0,00
2. Créditos @ tEICEIOS ... ....evetveeee et e etie e et 11520 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda ...................c.ococoiii i 11530 0,00 0,00
4. DOMVAHOS ... i ittt ettt 11540 0,00 0,00
5. Otros activos fINANCIEIOS ..........ocove e et 11550 21.303,46 24.863,46
6. OAS INVEISIONES .. oot e e 11560 0,00 0,00
VL. Activos por impuesto diferido ......c..ccceiveririieeeesiieieceeeeereceesieeannns 11600 12 731.301,87 850.010,56
VII. Deudas comerciales No COMMentes .......ocecveiueeierimresiieererseesseneesanns 11700 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF | AB4215441

DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversiones en consultoria

Informética y Tecnologia SA

BALANCE FORMULADO EL 20/03/2018

Espacio destinado para las firmas da los administradores

NOTAS DE LA

ACTIVO MEMORIA 2.017 2,016
B) ACTIVO CORRIENTE ........cocoviuimicnistiinisni e seresssseseensenesmnanennas 12000 2.997.278,33] 4.141.400,71
l. Activos no corrientes mantenidos para la venta ...........ccceceeeerennn.... 12100 0,00 0,00
I EXISTENCIAS uouveeeericvieerece sttt s e enn 12200 10 0,00 67.529,74
1. COMEIGIAIES ..ot 12210 0,00 67.529,74
2. Materias primas y otros aprovisionamientos .....................c..ccoceveei. 12220 0,00 0,00
3. ProduUCOS €N CUISO ...ttt ettt et e e et 12230 0,00 0,00
a) De ciclo 1argo de prodUCCION ...............oo i 12231 0,00 0,00
b) De ciclo corto de produceion ...................oeiooeiie e 12232 0,00 0,00
4. Productos terminados ..............coi e iee e 12240 0,00 0,00
a) De ciclo 1argo de prodUCCION .............ooee oo 12241 0,00 0,00
b) De ciclo corto de producCion .............c...cocooiiiii i e 12242 0,00 0,00
5. Subproductos, residucs y materiales recuperados ..............................] 12250 0,00 0,00
6. ANtiCipOS @ Proveedores .............c.ovooviereeee oo ] 12260 0,00 0,00
ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ...........c.cceccveeeueenn. 12300 2.185.640,74| 2.865.265,40
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .............c.ccccceeeeee.| 12310 9 1.863.619,31 2.457.082 65
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo ................ 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo ................ 12312 1.863.619,31 2.457.082,65
2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas ..............c.oovveeeeieie i 12320 9,23 322.002,91 367.639,88
3. DEUAOTES VAMOS ....ouvvvi e et et et e e 12330 0,00 0,00
4, PErSONal coooiiii e 12340 ] 18,52 2.100,87
5. Activos por impuesto COMMENTE .............cveuieeee e 12350 0,00 0,00
6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas ...............................| 12360 12 0,00 38.442,00
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 12370 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ......... 12400 1.862,55 2.045,87
1. Instrumentos de patrimonio. ....................ccooooiiciciiieeeeeeee ] 12410 0,00 0,00
2. Créditos @ BMPreSAS ........c..veieieeere oo, 12420 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda ..............c.ccccievieier oo 12430 0,00 0,00
4. DerVadOos. ......ocoovci e ] 12440 0,00 0,00
5. Otros activos finanCIEros. .............cc.veiieveie e e e e 12450 9 1.862,55 2.045,87
8. OHAS INVEISIONES ... c.ovtiis e e 12460 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF

DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversiones en consultoria

Informatica y Tecnologia SA

A84215441 BALANCE FORMULADO EL 20/03/2018

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE LA

ACTIVO MEMORIA 2.017 2.016
V. Inversiones financieras a corto plazo ........c.ccoceveeecrerenervessererunssenes 12500 6.392,35 6.109,98
1. Instrumentos de patrimonio ...............cccooieevvierice e e | 12510 0,00 0,00
2. Créditos @ @MPresas .............c.ccveeeeeeeeies e e neen.| 12520 0,00 0,00
3. Valores represntativos de deudas................ccccoiiceeieceeieeeeee .| 12530 0,00 0,00
4. DEMVAOS .....oooiiiiiiiiiiioiiite e 12540 0,00 0,00
5. Otros activos fiNANCIEroS .............ccoceveeiorieeiceioeiieie e e | 12550 9 4.575,16 4.575,16
B. Otras iNVErSioNeS ............coerveirie e reeee v seaeevcans e nsse .| 12560 9 1.817,18 1.534,82
VI. Periodificaciones a corto plazo.........cccceceeeeecieireierneeeneeeseeeeeenns 12600 9 11.538,77 13.532,69
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes .............cccccceeurnne... 12700 791.843,92| 1.186.917,03
1. TESOIEIIA L..ovi ittt et et ettt ettt ettt e e 12710 9 791.843,92| 1.186.917,03
2. Oftros activos liquidos equivalentes .............................................. 12720 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO (A # B) .eceeiiiiniirinineaeieiassmeaes s setaesesseeessneeeseneesanned 10000 3.776.961,66| 5.061.180,73




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF AB84215441 BALANGE FORMULADO EL»20/03/2018

DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversiones en consultoria

Informatica y Tecnologia SA

Espacio destinado para Jas firmas de los administradores

NOTASDETA
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 2,017 2,016
A) PATRIMONIO NETO ....ocireiiiieeniiesieniesinsesssseesssnsessssssssssssessnnsessnne 20000 3.302.456,09] 2.945.266,47
A1) FONAOS PrOPIOS .ecouerrurrrcrieiraerninsererennanseeanesneeseasaessnsnseeneesnens 21000 3.302.456,09| 2.945.266,47
L CaAPItAl ....eveeeeieiecneereenereesets et e nte e et e et et s e neeeaeeteeeeeenneneen 21100 9 2.181.651,00f 2.181.651,00
1. Capital ESCHLUrAAO ... ......oi it 21110 2.181.651,00f 2.181.651,00
2. (Capital N0 XIGIO) ... .everieee it oo e 21120 0,00 0,00
I Prima de emiSion ...........cccooiiiriinirieneci ettt 21200 9 2.528.391,02] 2.528.391,02
L RESEIVAS ....oeouiiniiiieinririsicene s eer s sm e sr e e e s e sessresreesassmennreens 21300 9 1.277.195,37] 1.219.301,32
1. Legal y @Statutanias ................oooieieeiie e e 21310 258.759,61 200.865,56
2, OfFAS TESEIVAS ... et et e et e et e et et e ra e e e ] 21320 1.018.435,76] 1.018.435,76
3. Reserva de revalofizacion .............ccoveoioevirieoie e 21330 0,00 0,00
4, Reserva de capitalizacion ..................cc...ccccocviie | 21340 0,00 0,00
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ..........ceceeeeinense. 21400 9 (144.405,14) (144.405,14)
V. Resultados de ejercicios anteriores .........cccucerevvrieerrrsersreesresseesuens 21500 (2.897.565,78)| (3.418.612,20)
1 REMANENLE ...ttt st 21510 0,00 0,00
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) ...........................c........ 21520 9 (2.897.565,78)| (3.418.612,20)
VI, Otras aportaciones de SOCIOS .......cvieiririisiinieinsssres e e sesesaeens 21600 0,00 0,00
VII. Resultado del €erciCio .........uererirereriererreereereseersinsresesnsesnesnsensas 21700 3 357.189,62 §78.940,47
VIIL (Dividendo a CUENA)Y .......ccoviviiiceeniine st e eesen s cnnes 21800 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio NEto .......ccccveeeeereiiiiiinnieeersisennns 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de Valor .......ccccceeirenrinriinererersieniscnensecneens 22000 0,00 0,00
I. Activos financieros disponibles para la venta ..........occevvveeeriiieneinennnd 22100 0,00 0,00
II. Operaciones de CODErtUIa .......c.cvvrieiisieeicnreiiiecriieeeerrmree s srsnr s snns 22200 0,00 0,00
ll. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la ventd 22300 0,00 0,00
IV. Diferencia de CONVEISION .......c.cecvreeerircnriseesaresnesssessreennsreesessans 22400 0,00 0,00
VL OLIOS coonviieiiieite e ee e ee e s e e st e e ree s st sene s e e e s a e e e e e e s nnnanaan 22500 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ........c..ccceveeiieeneans 23000 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE ......cooiimecinmieenerrseresssersssesssenesnesssnssanes 31000 0,00] 1.039.726,02
I. Provisiones @ [argo Plazo ...........ccceeceeeiecireeeieeereessvesneessssaessranenon 31100 0,00 0,00
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal ...................... 31110 0,00 0,00
2. Actuaciones medioambientales ..................oooiiiiiiioiie o 31120 0,00 0,00
3. Provisiones por reestructuracion .............cc.c.oovi i 31130 0,00 0,00
4, Otras proviSioN®S ..........c..coeeeiiiee et 31140 0,00 0,00
1l Deudas a 1argo PlAZo .........coceererecrearscesterenee e seseeesssesrssssssesrasses 31200 0,00 0,00
1. Obligaciones y otros valores negociables ...................c.ccccoo.ooeeevenn.n. | 31210 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito ............................................ 31220 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF A84215441

DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversiones en consultoria

BALANCE FORMULADQ EL 20/03/2018

Informatica y Tecnologia SA

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTASDE LA

PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 2,017 2.016
3. Acreedores por arrendamiento finaNCIEro ..............cccoeeeeeeeevceeeneeeeee | 31230 0,00 0,00
4 DEIIVAADS ...c..ovoeoe e e 31240 0,00 0,00
5. Otros pasivos fINANCIEIOS ...............ccooioeiiii e 31250 0,00 0,00
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo .............. 31300 9,23 0,00 1.039.726,02
IV. Pasivos por impuesto diferido ........cc.ccceveriieveeiienreessisnsinsineessesinenns 31400 0,00 0,00
V. Periodificaciones a [argo plazo .........cccevvveeereciieiininennensneesssseeeeeanes 31500 0,00 0,00
V1. Acreedores comerciales NO COMMEntes .........ceevveeeevvmeeriieeeesireneens 31600 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo ........................ 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE ...c..ucociiiicenieennsemcnsiesiarenessessasssessssesnsssasansened 32000 474.505,57] 1.076.188,24
l. Pasivos vinc.con activos no corr.mant.para la venta ............c..cocouun... 32100 0,00 0,00
11. Provisiones @ Corto Plazo ..........cceeieiererevieesiesieiessneesesnesessssseesessnnnd 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emisidn de gases de efecto invernadero.......| 32210 0,00 0,00
2.0Mras ProviSION®S ..........coveieiriiei s ceeiecie e e e e | 32220 0,00 0,00
lIl. Deudas a COrto PIaZO ........cceceeiieeicieeeeiceeeeceeererereeebeee e e eneeensnsees 32300 2.249,59 1.711,31
1. Obligaciones y otros valores negociables .....................c......c............. 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito ...................c.cooeeiiiii 32320 0,00 0,00
3. Acreedores por arrendamiento financiero ...l 32330 0,00 0,00
A DOIIVAHOS .....ove oo e 32340 0,00 0,00
5. Otras pasivos fiNANCIETOS ...............cc.veivee oo 32350 9 2.249,59 1.711,31
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ............. 32400 9,23 0,00 286.178,78
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ..........ccoeeoevveerennnnnd 32500 460.589,86 650.841,08
1 PROVEBUOTES ... oo e e 32510 9 16.370,61 113.317,60
a) Proveedores alargo plazo ...........ccccoooeieiiiiiei i 32511 0,00 0,00
b) Proveedores a Corto PIaZ0 ..............oooceeiueieee e 32512 16.370,61 113.317,60
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas ...............c..cc...oce.o.o.... | 32520 9,23 160.768,50 125.087,50
3. ACTERUOIES VAMIOS ... ...ceieuei et e e etee e e et 32530 9 17.942,74 25.271,73
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) ...................................| 32540 9 8.018,31 17.325,51
5. Pasivos por impuesto COMIBNLE ................c..ccevvvreeeeieieeeeiee e 32550 0,00 0,00
6. Otras deudas con las Administraciones Pablicas ......................c..ccoee.. 32560 12 257.489,70 369.838,74
7. Anticipos de ClIeNteSs ... e e 32570 0,00 0,00
VL. Periodificaciones a corto plazo......ccc.eeeeeveeieiisieiesierceinreereeeesseand 32600 11.666,12 137.457,07
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo ........................ 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+B + C) ........... 30000 3.776.961,66] 5.061.180,73
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF AB4215441 PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 20/03/2018 UNIDAD
DENOMINACION SOCIAL: Euros: [%%1 | X
Exis Inversiones en consultoria Miles:  |0e002
Informética y Tecnologia SA Millones: |90
Espacio destinaco para las firmas e los administradores
(DEBE) / HABER J N:;j;:r 2,017 2.016

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de NEgOCIOS ....oiveeiiiiiieniceirniiiee e 40100 13 4.961.121,24 7.353.671,84
B) VBIAS L.uviteeieeteei ittt 40110 1.855,05 19.355,49
b) Prestaciones de SBrVICIOS .....c....viiiirieriiinii e 40120 4.959.266,19 7.334.316,35
¢) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding ................... 40130 0,00 0,00
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabil 40200 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo ......coucveeissreniaeennd 40300 0,00 0,00
4. AProVISIONAMIBNEOS v.eeecrrrerreresrerieesreririenrrneeassinesssssssssinsasssmsesieas 40400 13 (453.041,99) (431.958,82)
@)  CONSUMO de MENCAEHAS .. .v..eeerereirceieriiin e ereee et sre e e 40410 (75.726,59) 22.404,44
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles .................. 40420 0,00 0,00
¢} Trabajos realizados por Ofras EMPreSaS .........ccuwivevererirreenienrenearenns 40430 (377.315,40) (454.363,26)
d) Deterioro de mercaderfas, materias primas y ofros aprovisionamientos ...| 40440 0,00 0,00
5. Otros ingresos de explotaciBn ......cicrerrerrreenecernrsenrereeesesnannand 40500 13 219.886,68 300.662,42
a) Ingresos accesorios y ofros de gestion corfente .........ovcvevvieeieieninn 40510 219.886,68 300.662,42
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio ....... 40520 0,00 0,00
B. Gastos de PErSONal ...umirecereernricreiainsses st 40600 13 (3.880.860,52)| (5.994.807,23)
a) Sueldos, salarios y asimilados 40610 (2.926.884,33)| (4.610.602,28)
b)  CArgas SOCIAIES .....o.viiirerreiieereaeiiiearcmsivasaeeareesteea s aessenesaaeneees 40620 (953.976,19)| (1.384.204,95)
C)  PrOVISIDNES 1ouvirerieieseieeesieestees et eteserate st oo eres o sabasse st s enee 40630 0,00 0,00
7. Otros gastos de explotaCiON .......ccririmimeinies e ssnines 40700 13 (338.843,01) (398.750,43)
8)  SEIVICIOS EXIBHOTES .v.veevreriurererverserececieee e et et et st et e ereensensane s eene s 40710 (262.136,02) (337.895,13)
D) THDLIOS «ovevvieeriesseseeseeeemeaceeseeeceeen e eeie s em e en e eee e 40720 (2.939,35) (2.708,01)
¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comercialg 40730 (26.605,79) 0,00
d) Otros gastos de gestion COMmMente .........c.occcvvriviniine i e 40740 (47.161,85) (58.147,29)
e) Gastos porn emision de efecto INVErNAGErO .........cccovveverecrriiceeinns 40750 0,00 0,00
8. Amortizacién del INMOVIlIZAO «..c..cc.coiviiinicicr i 40800 5,7 (25.149,20) (27.335,44)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras ..| 40900 0,00 0,00
10. EXCes0S de ProvISIONES ...ceucicrieriiemriiser it siiie e rmbeae e can e eanna s 41000 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ............... 41100 0,00 0,00
a) Deterioro ¥ PErAIdAs ......ccoiiiriee et 41110 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones y ofras 41120 0,00 0,00
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedades de HoltiNg  ..vvveeiireeieiie e e 41130 0,00 0,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de Negocio ......ccccicimerenrenn. 41200 0,00 0,00




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF AB4215441 PERDIDAS ¥ GANANCIAS/FORMULADA EL 20/03/2018
DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversiones en consultoria
Informética y Tecnologia SA
Espacio desti ara las firmas de los administradores
NOTAS DE LA
(DEBE) / HABER Ty 2.017 2.016
13. Or0S FESUNAAOS 1uvverecrereecainrerrieessnersreeeeresamneasarsseeneeeaanesasmnenceess 41300 7.390,14 12.826,99
A.1} RESULTADO DE EXPLOTACION

(14243 +4+5+6+TH8++10+TTHI2413) 1o e 49100 490.503,34 814.309,33
14, INGresos FINANCIBIOS wrv.aierrcrieeaiier et st rn s e arn e 41400 0,16 0,00
a) De participaciones en instrumentos de patimonio ......c..ooieeeeeiarnnens 41410 0,00 0,00
a1) Enempresas del grupo y SOCIAUAS .......cevveveriveccerarsiiisiineinceinsens 41411 0,00 0,00
@ 2) EDHBICOIOS <o ueemeeece sttt riaet s aieainat et eaan e eba et eaneane s 41412 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ...................... 41420 0,16 0,00
b 1) Enempresas del grupo y asoCiadas .............cccceeriieccriiiiniiniasiiinns 41421 0,00 0,00
B 2) DEIBICEIOS v et et et 41422 0,16 0,00
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financierd 41430 0,00 0,00
15. Gastos fiNANCIEIOS ....vieeerireeerereciaiies e 41500 (14.605,19) (42.752,04)
a) Por deudas con empresas del grupo y 8soCiadas ...........cooceeeeeceeiennnnd 41510 0,00 (0,78)
b) POF dEUGAS COM tEITEIOS .. vevverrerrerserrereremteieasiemsacieese e meeeeeeeaeen 41520 (14.605,19) (42.751,26)
¢) Por actualizacién de provisiones ..........cccoevvvieieiiiniieniiee 41530 0,00 0,00
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financierces ............... 41600 0,00 0,00
a) Cartera de negociacion y Of0S ......c..ccevirimiciisie e 41610 0,00 0,00
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles pg_ 41620 0,00 0,00
17. Diferencias de Cambio ......ccucivririieeeerirnnissnenanermenn e inssesssens 41700 0,00 0,00
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos )

FINANCIETOS ..eveee s i s s 41800 0,00 0,00
a) Deterioros ¥ pAIdidaS ...occerieiveiirieeeriirr e 41810 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones y Olras .........cocoviiieiiiieeeeiieic e 41820 0,00 0,00
19. Otros ingresos y gastos de cardcter financiero ............ 42100 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos financieras .................. 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 42120 0,00 0,00
c) Restode ingresos y gastos ........ccccocoviieriniiice i 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16 +17+18+19) ..cc0vciverivinniunnnans 49200 (14.605,03) (42.752,04)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A.2) eovveeineinniinenniennnd 49300 475.898,31 771.557,29
20. IMpUestos SObre beneficios . ..o s 41900 12 (118.708,69) (192.616,82)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A.3 + 20) 49400 3 357.189,62 578.940,47
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

neto de impuestos 42000 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 + 21) ceeoneecceiiecieenecen 48500 357.189,62 578.940,47




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF T A84215441 l ECPN FORMULADO EL 20/03/2018 b

DENOMINACION SOCIAL: Euros:  |08001 X
Exis Inversiones en consultoria Miles: 09002
. . 0003
Informatica y Tecnologia SA Millones:
Espacio destinado para |as firmas de los sdministradores
NOTASDE LA
ACTIVO MEMORIA 2.017 2.016

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .......... 59100 3 357.189,62 578.940,47
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
I. Por valoracion de instrumentos financieros . . .......oveerivereness 50010 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa . . ................... 50011 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos . .. ............ 50012 0,00 0,00
II. Por coberturas de flujos de efectivo . .. ... ooooeeitiinniueannnn 50020 0,00 0,00
Il. Subvenciones, donaciones y legados recibidos .. .......coovennnn... 50030 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . ......ovvuve.n 50040 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
0TS - Y 50050 0,00 0,00
VL. Diferencias de CONVEISION . .. v . v v veteennenaeeaiaecne e 50060 0,00 0,00
VIL Efecto IMPOSItIVO « . oot vttt ettt e e et e i s et e i ieaannannas 50070 0,00 0,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (1
FIEI IV VIRV Lo e i ii s 59200 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIi. Por valoracién de instrumentos financieros . . ...........c.ooouuen. 50080 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa ... .. .................... 50081 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos ... .. ..o e 50082 0,00 0,00
1X. Por coberturas de flujos de efectivo ......oovniorieene e iennnnns 50090 0,00 0,00
X. Subvenciones, danaciones y legados recibidos . .. .............un... 50100 0,00 0,00
Xl1. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
Y011 £ A O S S S 50110 0,00 0,00
XII. Diferencias de CONVErSION . ... .coviutrareientanrsenninernrneens 50120 0,00 0,00
XHI Efecto impositivo . ..o oo vttt taa it ia it 50130 0,00 0,00
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIIl + IX + X +
b ({11 59300 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)........... 53400 357.189,62 578.940,47




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NiF A84215441

DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversiones en consultoria

Informatica y Tecnologia SA

ECPN FORMULADO EL 20/03/2018

Esp tinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . . vuvnnevnivninenans 511 2.181.651,00 2.528.391,02
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 y anteriores | 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores . ......... 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 .......... 514 2.181.651,00 0,00 2.528.391,02
l. Total ingresos y gastos reconocidos . .....vvevverenennr e 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios , . ..........,...... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital . . ............... 517 0,00 . 0,00 0,00
2. (<) Reducciones de capital . . .......... e 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién

de obligaciones, condonaciones de deudas) . .................. 519 0,00 0,00 0,00
4. (<) Distribucion de dividendos . .. ..o 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) ... . | 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una

COMbINACION J& NEGOCIOS + + v v v vt e e eae e eanaennns 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios ... ............... 523 0,00 0,00 0,00
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto.................... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion ... .............. 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras VAMACIONES . .« v\ vttt et et e et e e e 532 0,00 0,00 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . .. ..o ovvvvenienannn. 511 2.181.651,00 0,00 2.528.391,02
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2016 ......... 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio 2016 ... .. ..c.vvieineenn.. 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 .......... 514 2.181.651,00 0,00( 2.528.391,02
1. Total ingresos y gastos reconocidos . . ...vovrvnnsreienannn 515 0,00 0,00 0,00
II. Operaciones con socios o propietarios . . .....ovivrcrern.s 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital . .. ... ..l e 517 0,00 0,00 0,00
2. (=) Reducciones decapital . . . .....oouiriiii i 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién

de obligaciones, condonaciones de deudas) . . .. ............... 519 0,00 0,00 0,00
4. () Distribucién de dividendos . . . ... ... iii e 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . . . 521 0,00 0,00 0,00
8. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una

coOMbINACION B NBYOTIOS . . . v o vttt et et e e e eee s 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ............ 523 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .. .................. 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . . . . 531 0,00 0,00 0,00
2.0Mras Variaciones . . . . ... ov et 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 .. ievviniinanennan. 525 2.181.651,00 0,00| 2.528.391,02




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF A84215441 | ECPN FORMULAD® EL 20/03/2018
DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversiones en consultoria
Informatica y Tecnologia SA
10 destinado para las firmas de los adminislradores
(ACCIONES Y RESULTADOS
PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMDNIO PROPIAS) ANTERIDRES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 ... . vvvvrrerannennas 511 1.166.863,31 (144.405,14)| (3.890.554,29)
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 y anteriores 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores . ......... 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 .......... 514 1.166.863,31 (144.405,14)| (3.890.554,29)
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ....o.vveeeeneenna... 515 0,00 0,00 0,00
1. Operaciones con socios o propietarios . .................. 516 0,00 0,00 0,00
1. AUMENtoS de Capital . . .. ..t e e 517 0,00 0,00 0,00
2. () Reducciones de capital . ... ... .. iuiii i i 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién
de obligaciones, condonaciones de deudas) . .................. 519 0,00 0,00 0,00
4. () Distribucion de dividendos . . .. ...t e 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . . | 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacibn de Negocios ........... it i i 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . ... ... .. 523 0,00 0,00 0,00
1II. Otras variaciones del patrimonioneto . ................... 524 52.438,01 0,00 471.942,09
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . .. ............ .| 531 0,00 0,00 0,00
2. Ofras VANACIONES + .« v v v vt et et e i ie i 532 52.438,01 0,00 471.942,09
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . . ... vevvneeennnn. . 511 1.219.301,32 (144.405,14)| (3.418.612,20)
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2528391,02....] 512 0,00 0,00 0,00
Hi. Ajustes por errores del ejercicio 25283981,02 ............... 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 .......... 514 1.219.301,32 (144.405,14)| (3.418.612,20)
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ....o.vvnvnenonn... 515 0,00 0,00 0,00
il. Operaciones con socios o propietarios . ..............c.... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital . ........ i 517 0,00 0,00 0,00
2. () Reducciones de capital . ... ... vviiii e 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién
de obligaciones, condonaciones de deudas) . .................. 519 0,00 0,00 0,00
4. () Distribucién de dividendos . ... .....ooi i 4 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . . . 521 0,00 0,00 0,00
8. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinaciénde negocios .. .. ... ... ... oL 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con soclos o propietarios .. .............. | 523 0,00 0,00 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonio neto ...............oc... 524 57.894,05 0,00 521.046,42
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién . ................ 531 0,00 0,00 0,00
2. Olas VANACIONES « .+« v o e e e e e et e 532 57.894,05 0,00 521.046,42
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 . ...oivuiciiaaiaan.s 525 1.277.195,37 (144.405,14)| (2.897.565,78)




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
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ECPN FORMULADO EL 20/08/2018

Espacio destinado para las firmas de los administradores

OTRAS
APORTACIONES RESULTARO (DIVIDENDD
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 08

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . ..o vivievneinnnnns 511 0,00 524.380,10 0,00
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 y anteriores 512 0,00 0,00 0,00
li. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores .. ........ 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 .......... 514 0,00 524.380,10 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos - .. .v.vvverr v eieeran. 515 0,00 578.940,47 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ................... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital . . . .. ... e 517 0,00 0,00 0,00
2. (<) Reducciones decapital . . ... 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto {conversién

de obligaciones, condonaciones dedeudas) . .................. 519 0,00 0,00 0,00
4. (-) Distribucion de dividendos .. . ... ...l 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . ... . 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una

combinacion de NegoCios .. ... .vvt it 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. ............... 523 0,00 0,00 0,00
lif. Otras variaciones del patrimonioneto .. .................. 524 0,00 (524.380,10) 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion ... .............. 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras VaraCiones . . .. v vttt e 532 0,00 (524.380,10) 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . .. ... ..oevvniinnn.. 511 0,00 578.940,47 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio -3890554,29 ... 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio -3890554,29 .. ............. 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 . ......... 514 0,00 578.940,47 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ....vruvreeennrnnnn. 515 0,00 357.189,62 0,00
Il. Operaciones con socios © propietarios .........vovaveun... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital ... .. ... e 517 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital . .. .............. ..ol 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién

de obligaciones, condonaciones dedeudas) . .. ................ 519 0,00 0,00 0,00
4. (~) Distribucién de dividendos . ... .. ... 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . .. . 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una

combinacion de NegoCios . . .. ...t .| 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........... co.. 523 0,00 0,00 0,00
lIl. Otras variaciones del patrimonioneto .. ............ov.uu. 524 0,00 (578.940,47) 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién . ................ 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras VANACIONES . . . ..o\t eveaee e e i 532 0,00 (578.940,47) 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 .....ccvvveriennnnn. 525 0,00 357.189,62 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
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Espacio deslinado para las firmas de los administradores

SUBVENCIONES,

OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDDS
10 1 12

A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO2015. ... .uvevavinenanns 511 0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015y anteriores | 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores .. ........ 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 .......... 514 0,00 0,00 0,00
1. Total ingresos y gastos reconocidos ....ovvvenesinnrnnnann 515 0,00 0,00 0,00
II. Operaciones con socios o propietarios . . ................. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital . ............ i ia..s Rl 517 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital . . ..............o.... R 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién

de obligaciones, condonaciones de deudas)................... 519 0,00 0,00 0,00
4, (=) Distribucién de dividendos . . .. ... .oiii i 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) .. .. . 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacion de Negocios .. ... ........ooueuniuaeiunnn.. 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con Socios o propietarios . .. .. ............. 523 0,00 0,00 0,00
liL. Otras variaciones del patrimonioneto . ................... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién . . ............... 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras VanacionBS « . . v oo vttt e e e e e 532 0,00 0,00 0,00
C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO 2016 ... ........civivnnnns 511 0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0 ............ 512 0,00 0,00 0,00
il. Ajustes por errores del €/ercicio 0. ...v.vererernernrerens 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 . ......... 514 0,00 0,00 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ..vovevvreeevnrrvnnnn 515 0,00 0,00 0,00
II. Operaciones con socios o propietarios . ......vveuveuen... 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de Capial « ..o ov vt 517 0,00 0,00 0,00
2. () Reducciones de capital .. .. ..ot 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion

de obligaciones, condonaciones de deudas) . .. ................ 519 0,00 0,00 0,00
4. (-) Distribucion de dividendos . . ................. ... 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . . . . . 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una

combinNacion de NEGOCIOS .« . vt v v i e et e e e e 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. . .............., 523 0,00 0,00 0,00
11l. Otras variaciones del patrimonio neto . .........oovvvennn. 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaci6n . . ............... 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras vaniaciones . . .. .. u . 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 +.vovvvneniainnnnan. 525 0,00 0,00 0,00




ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
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Espacio destirfado para las firmas de los administradores

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . .. oo vvieeieevnnenne 511 2.366.326,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 y anteriores | 512 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores . . ........ 513 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERGICIO 2016 .. .. ...... 514 2.366.326,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos . .. ...ovvvinenenn... 515 578.940,47
1. Operaciones con socios o propietarios . .................. 516 0,00
1. Aumentos de capital . . .. ...t 517 0,00
2. (~)Reduccionesde capital .. . ..... ... .o, 518 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto {conversién

de obligaciones, condonaciones dedeudas) .. ................. 519 0,00
4. (~) Distribucion de dividendos . .. .. ... ool 520 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . ... . 521 0,00
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una

combINACION d& NBYOCIOS . ..\ttt 522 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietanios . . ................ 523 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto.................... 524 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién . .. .............. 531 0,00
2. Olras VANACIONES & . . v vttt e et e e e 532 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 ... .. ..c.ovennnn... 511 2.945.266,47
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0............ 512 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio 0. .. ......oovivninn... 513 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 .. ........ 514 2.945.266,47
I. Total ingresos y gastos reconocidos ..................oun.. 515 357.189,62
Il. Operaciones con socios o propietarios . .................. 516 0,00
1. Aumentos de capital .. ... ... ... 517 0,00
2. (=) Reducciones de capital . .. ... ..ot 518 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién

de obligaciones, condonaciones de deudas) . .................. 519 0,00
4. {-) Distribucién de dividendos . . .. ... .ot 520 0,00
5. Operaciones con acciones o parficipaciones propias (netas) . . . .. 521 0,00
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una

combinacion de Negocios . . .. .ot 522 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. . ............ 523 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto . ........oooueiuaenn 524 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién ... .............. 531 0,00
2. Ofras VaNaCIoNeSs . . . ov v er e 532 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 .. vvvvvevnnannnnnnn 525 3.302.456,09
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF L AB4215441 ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO FORMULADO EL 20-03-2017 I
DENOMINACION SOCIAL: Euros:  |%901 o
Exis Inversiones en Miles: 09002
consultoria Informatica y
Tecnologia SA Millones: 02008
Espack destinado para las firnas de los administradores
o 2017 2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos ............ccceceeeeeennn. 61100 12 475.898,31 771.557,29
2. Ajustes del resutado ......coccoerrieiiiioeeee e e e 61200 66.360,02 48.979,04
a) Amortizacion del iNMoVIliZado (+) «.c.vveeeeereeeiiiie e 61201 5,7 25.149,20 27.335,44
b) Correcciones valorativas por deterioro (/=) ......ccceuverreeeereieeeenes. 61202 9 26.605,79 0,00
c) Variacion de proviSiones (#/=) ..ceevervvereeireriiianeeiesienreeeniraeeens 61203 0,00 0,00
d) Imputacion de SUDVENGCIONES (=) +.veievereerivieeeseereeeiininireesesneeeeians 61204 0,00 0,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) .......... 61205 0,00 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (4 61206 0,00 0,00
G)  INGresos fiNANCIETOS (=) ..veecreriieiieerierreererreessanareeessceneeecnrenneas 61207 (0,16) 0,00
)  Gastos fiNANCIEIOS () <eeireeereeaieeaaeeerareesaeeeeareeeeeneerneaneas 61208 13 14.605,19 42.752,04
i) Diferencias de cambig (/=) .o occiiirerrerairieirer e 61209 0,00 0,00
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ........ 61210 0,00 0,00
k) Otros iNgresos ¥ gastos (—/+) «veeicerieeerieieieieeieeensineeeesienneesenaness 61211 0,00 (21.108,44)
3. Cambios en el capital COIMIENte ......veeiveiieeirieiieeeiieere e e ennees 61300 406.401,23 718.736,25
@) EXISTENCIAS (/=) cveereriieiecererienie e siceneene s e e e eeeneeens 61301 10 67.529,74 (67.529,74)
b) Deudores y otras cuentas para cObTar (+/=) .....cocuereerivrereeerneenanes 61302 9 579.400,66] 1.102.308,77
c) Otros activos COMEMIES (/=) c.vvvreeeeiereieeieseessiereeevreeeaeseeeeennnes 61303 9 50.425,26 (3.932,18)
d) Acreedores y ofras cuentas para pagar (=) .........cceeveeeeveveeeennne. 61304 9 (68.594,98)| (133.362,96)
€) Otros pasivos COrmMEntes (+/—) .....ocoerieirieriee i eeee e 61305 9 (222.359,45)| (178.747,64)
f) Otros activos y pasivos N0 Corfentes (/=) ........ceevieevesciereeensannns 61306 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ......... 61400 (14.604,95) (5.756,66)
a) Pagos de INETESES () weouvirercariereraeeiee e et sie et 61401 9 (14.605,19) (5.756,66)
b) Cobros de dividendos (+) ..eooveeiciiirieiee e 61402 0,00 0,00
C) Cobros de iNtereses (1) .eoviviriieeiieeeiiieeeeie e e e e e rnne e 61403 0,16 0,00
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) .........cocceeeenn.. 61404 0,08 0,00
e) Otros pagos (COBrOS) (—/+) «.eiciueeireerarrieearireieeeietinsesaeiaessenness 61405 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 + 2+ 3 + 4 61500 934.054,61| 1.533.515,92




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL
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ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO FORMULADO EL 20-03-2017

NOTASDE LA

ACTIVO MEMORIA 2017 2016

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos POr iNVErSIoNeS (=) ..c.ccceerreerisersisneeensinnecansessersessesenses 62100 (7.321,20) (7.311,40)
a) Empresas del grupo ¥ 8S0CIAES ... ..ewemeeeeneeeeieeeiireeeiereeeeieeee e 62101 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible ...........cccciiiiiini e 62102 7 (3.745,56) (7.311,40)
)  INMovilizada MALENal ..........eerririireeeieieaee e 62103 5 (3.575,64) 0,00
d)  Inversiones iNMODIIATIAS ............oeeeeirieienirevieeeeeeeaereiereer e 62104 0,00 0,00
e} Otros activos fINanCieros .............ccccviiviiieiin i) 62105 0,00 0,00
f) Activos no corrientes mantenidos para venta ...............oooeeeeeee.n... 62106 0,00 0,00
9)  Unidad de NEJOCIO .....eoviieee e e 62107 0,00 0,00
h)  Ofr0S 8CHVOS «areiiiier it e ee e et e e eteaa e s ertre e aeeeaas 62108 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) ....ccuievicrerrerisereersseeisrsnessnsnes 62200 4.098,28 19.781,29
a) Empresas del grupo y asociadas .......cccccceecieeeceermreneiieaereeeeneees 62201 0,00 0,00
b) Inmovilizado INtangible ...................ieumeieeeiirinieiieeeeneeereeaerenens 62202 0,00 0,00
€)  Inmovilizado Material .........ccvvveriierir e eeene e 62203 538,28 1.459,07
d)  Inversiones INMOBIATIAS ...........c.eoiieeeeeeeeee e e 62204 0,00 0,00
€) Otros activos fINANCIErAS .......cceeeeeeeieii et 62205 3.560,00 18.322,22
f) Activos no corrientes mantenidos para venta ...........ceeeveeereeereenen. 62206 0,00 0,00
g)  Unidad de NEGOCIO ....uuveeiieeeeieriaieeieiteee et e s st enae e eneee ] 62207 0,00 0,00
R)  Ofr0S BCHVOS «evvvieriiiceiieiiee e e e eeeer e e e et e e e e e e 62208 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) ........... 62300 (3.222,92) 12.469,89
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ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO FORMULADO EL 20-03-2017

Espacio destinado para las finnas de los administradores

NOTASDELA
ACTIVO MEMORIA 2017 2016
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio ........ccc.cc..d 63100 0,00 0,00
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) ......ccoceivicinneeciiniinens 63101 0,00 0,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) .....c.ceeceevevuveennnn. 63102 0,00 0,00
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=) ................... | 63103 0,00 0,00
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) .....cc....c...... 63104 0,00 0,00
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ........c..ccceee..... 63105 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ........... 63200 (1.325.904,80)| (547.799,26)
A) EMISIAN 1oeeiieieeeee e et e st ee e ne s e senee e e s atre e sane e annnas 63201 0,00 0,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ......ceeeieeveeeeennn.. 63202 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Créaifo (+) ........uouueeeeeveneeeieeeneene 63203 0,00 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) .........ccccvn.. 63204 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) .......ceeuereveerereennn, 63205 0,00 0,00
RO =X (1 o= ) B 63206 0,00 0,00
b) Devolucion y amortizacion de .........ccecveeecierieiii e, 63207 (1.325.904,80)| (547.799,26)
1. Obligaciones y otros valores negociables (=) ........ccceeeveeenn.. 63208 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Créaifo (=) c....oouvveeiieeceneeeeieeeeeenns 63209 9 0,00] (280.784,34)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) .......c.coceee.... 63210 23 (1.325.904,80)| (267.014,92)
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) ........cccocooeveeeeenn... 63211 0,00 0,00
E R O =1 1 Ts = L () N 63212 0,00 0,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentog 63300 0,00 0,00
2)  DIVIABNAOS (=) «eeeeeereeeeieenirire o cerie e e e e e e e eeeeeae e e e eaeene e 63301 0,00 0,00
b} Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) ................. 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 1| 63400 (1.325.904,80)| (547.799,26)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio .....ccccvuvevireenin. 64000 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTH 65000 (395.073,1 1) 998.186,55
Efectivo o equivalentes al comienza del ejercicio .............c..ceceeeeeeeen... 65100 9 1.186.917,03 188.730,48
Efectivo a equivalentes al final del jercicio ...........cccveeveviveeiievinenee..d 65200 9 791.843,92| 1.186.917,03
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EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al
Ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A. se constituyd el 28 de diciembre
de 2004 como sociedad andnima por fusion con extincién y transmision de los patrimonios sociales de
las Sociedades EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.L. y NETFINGER
SISTEMAS, S.A. Se encuentra registrada en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 20.888, Folio 92,
Seccion 8, Hoja M-370.289. Su domicilio social se encuentra en la calle Orense, 34 4* Planta, 28020
Madrid, lugar en el que desarrolla su actividad.

Durante el ejercicio 2005, EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGICA, S.A. se
fusiond con la Sociedad EXIS TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION, S.A. mediante la absorcién de la
segunda por la primera, que adquirib en bloque todos los elementos patrimoniales del activo y del
pasivo de EXIS TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION, S.A. de conformidad con los balances cerrados a 31
de diciembre de 2004. En el momento de la fusién, EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y
TECNOLOGIA, S.A. era titular del cien por cien de las acciones de la Sociedad absorbida. Esta fusién por
absorcion fue elevada a publico mediante escritura piblica de fecha 13 de octubre de 2005. Como
consecuencia, EXIS TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION, S.A., desapareci6 del trafico juridico siendo EXIS
INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A. (en adelante Exis) la continuadora,
como subrogada, en todo lo que constituia el patrimonio, acciones y negocios de aquella, con efectos
retroactivos desde el dia 31 de diciembre de 2004.

Constituye su objeto social:

1. Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacién tecnoldgica, calidad,
organizacion y sistemas de informacion, mejora, racionalizacidon y cambio de la gestidn, seguridad
y proteccién de la informacidn y gestion de contingencias y mantenimiento del negocio.

2. Analisis, disefio, construccion, pruebas, integracion, implantacion y mantenimiento de sistemas de
infermacion en su mas amplio sentido.

Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestidon y control de equipos y
sistemas informaticos y de infraestructuras telematicas.

Captura, grabacion y gestion de datos por medios electrénicos, informaticos y telematicos.

Actividades de formacion presencial, a distancia u on-line en materia de planificacion y
organizacién tecnoldgica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefio y programacién y
productos y soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucion del material
didactico relacionado con dichas actividades de formacion.

6. Gestion externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e
instituciones publicas y privadas.
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7. Suministro, implantacién, integracion y mantenimiento de soluciones informaticas propias y de
terceros, incluyendo la venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad
intelectual e industrial sobre el software de base o de aplicacion.

8. Suministro, mantenimiento y reparacion de infraestructuras e instalaciones tecnologicas tales
como equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmision, recepcion y reproduccién
de la informacién.

9. Actividades relacionadas con internet, conectividad, correo electrénico, registro de dominios,
comercio electrénico y custodia de informacién. Servicios de alojamiento web (colocation,
housing, hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacion, administracion y
mantenimiento de sistemas de informacién (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases
de datos y aplicaciones informéticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacion a
estos servicios.

Las actividades integrantes del objeto social podran realizarse total o parcialmente de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o analogo. Si las
disposiciones legales vigentes exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en
el objeto social alguna licencia o autorizacidén administrativa, la inscripcién en registros pUblicos, o
cualquier otro requisito, tales actividades no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas
exigencias especificas o se realizaran con sujecion a los requisitos exigidos.

Hasta el ejercicio 2016, Exis estructuraba su oferta profesional y de servicios en siete lineas de negocio:

- Outsourcing y mantenimiento, entendiendo como tal la externalizacion de servicios TIC de alto
valor ahadido.

- Servicios Gestionados: servicios de alojamiento, de administracién de aplicaciones y servicios
avanzados de operacién y mantenimiento.

- Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de diseno,
desarrollo e implantacion de sistemas informaticos a medida.

Consultorfa tecnoldgica: estudios, informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria
tecnoldgica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...

Soluciones Propias: productos desarrollados por la Compafifa: Contexis (plataforma de portales
de contenidos) y Factoria (plataforma de desarrollo de aplicaciones)

- Implantacién de soluciones de terceros, donde la Compaiia actla como implantador o
integrador de soluciones de terceros.

- Suministro de hardware y software.

Desde 2017 se ha especializado en la primera de ellas, el outsourcing, concretamente entendido como
la seleccién y puesta a disposicion de recursos con talento tecnoldégico a los clientes segin sus
necesidades. Esta actividad permite a los clientes redimensionar y/o externalizar de una manera
optima sus equipos de tecnologia seglin las necesidades que tenga en cada momento.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprob6 por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio y
disposiciones complementarias.
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La Sociedad forma parte, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic,
S.L., en adelante el Grupo, que esta controlado por la sociedad dominante Boxleo Tic, S.L., sociedad
domiciliada en C/ Vulcano,3, Icaria lll, Oleiros (A Corufa) y sus sociedades dependientes, negocios
conjuntos y asociadas, que se detallan a continuacién:

% %
PARTICIPACIGN | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor ()
Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. C/¥Yulkano, 3, [caria jll. Oleiros, A Coruna Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Otras empresas del grupo
Altia C'DI'SUII'.DTES, S.A C/Vulcano, 3, lcaria lll. Oleiros, ACorufia 80,94% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 80,94% -
EXIS Inversiones en Consultorfa Informética y Tecnolbgfa, 5.A. |C/Orense 34, Madrid 77,21% Auren Auditores, S.P, S.L.P.
Altia Logistic Software, S.L. C/ Vukaro, 3, Icaria 1], Okiros, A Corufa 40,47%

La sociedad matriz estd obligada a presentar cuentas anuales consolidadas desde el ejercicio 2011 al
sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para la
formulacién de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas:

- 11.400.000 Euros de activo.
- 22.800.000 Euros de cifra de negocios.
- 250 empleados de media.

El 21 de marzo de 2013 Altia Consultores, S.A. (en adelante Altia) adquirié el 95,38 % del capital social
de la Compania Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. En diciembre de 2017
Altia ha adquirido 237 acciones de Exis por un valor de 1€ mas los gastos inherentes a la operacién, por
lo que la participacién de Altia en Exis ha pasado a ser del 95,39% del capital social.

Las fusiones realizadas durante los cinco Ultimos afios entre empresas del grupo se explican en la nota
12.

La sociedad dominante deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de A Corufa.
Las dltimas Cuentas Anuales formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2016.

El euro es la moneda funcional en la que se presentan las cuentas anuales.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y en
ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real
Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones
aplicadas a éste mediante los Reales Decretos 1159/2010 de 17 de Septiembre y 602/2016 de 2
de Diciembre de 2016, y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, asf como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable,

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria el 15
de mayo de 2017.

2.2  Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Organo de
Administracion de la Sociedad.

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere que la Direccidon de la Sociedad realice juicios,
estimaciones vy asunciones que afectan a la aplicacién de las normas y a los importes de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en experiencias
histéricas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. En este sentido,
se incluye a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las
cuentas anuales:

o La valoracién de activos y pasivos financieros (notas 9.1y 9.2).

La valoracion de existencias y trabajos en curso (nota 10).

La vida (til de los activos materiales e intangibles (notas 5, 6 y 7).

El importe de determinadas provisiones y contingencias (nota 14).

. Recuperabilidad de créditos fiscales activados (nota 12).

stas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2017 sobre los hechos analizados. S5in embargo, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva conforme a lo establecido en la
Norma n° 22 de Plan General de Contabilidad. En su caso, se reconoceran los efectos del cambio
de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios significativos en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad en ejercicios anteriores.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad, por lo que las
presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.
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2.5

2.6

2.7

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, para cada una de las partidas del balance
de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademads de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes at
ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2017
se presenta, a efectos comparativos, con la informacién del ejercicio 2016.

La Sociedad esta obligada a auditar las Cuentas Anuales de los ejercicios 2016 y 2017. El primero
de ellos se encuentra auditado y el segundo se somete a auditoria inmediatamente después de la
formulacién de las Cuentas por la Administradora Unica.

Todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad se integran en las
cuentas anuales aplicando el criterio de integracion proporcional tal y como indica la Norma de
Valoracién 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de
consolidacidn. El proceso contable de integracién ha supuesto una variacion significativa en los
ingresos, particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo
corriente de las presentes cuentas anuales que presenta la Compafiia, respecto a las cifras que
hubieran resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una
Unidn Temporal de Empresas o el método de integracion hubiese sido otro.

Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ciertos epigrafes se

presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes
de la presente memoria.

Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos recogidos en varias partidas.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han producido
cambios en los criterios contables.

rreccion de errores

Durante el ejercicio 2017 al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han producido
correcciones de errores.

Importancia Relativa

Al determinar la informacidn a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los Estados Financieros, la Sociedad de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del
ejercicio 2017.
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3. APLICACION DEL RESULTADO

Durante el ejercicio se ha obtenido un beneficio después de impuestos de 357.189,62 euros, siendo la
propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2017 formulada por el 6rgano de Administracion de
la Sociedad la siguiente:

Base de reparto Afio 2016 Ano 2017
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 578.940,47 357.189,62
Total | 578.94047  357.189,62
Aplicacidon Importe Importe
A reserva legal 57.894,05 35.718,96
A reservas voluntatias

A compensacion de perdidas de ejercicios anteriores 521.046,42 321.470,66
Total 578.940,47 357.189,62

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:

— Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

— el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior
al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio
neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas
de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion
de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo y no existen
reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas
anteriores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion y clasificacion sefialadas en el Plan General de Contabilidad vigente.
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Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales son los que se describen a continuacion:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negacios es su valor razenable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcién de la vida (til estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan, tal
y como se establece en el 4.1.3 de este epigrafe.

Los métodos de amortizacion y la vida (til estimada para cada clase de elemento del inmovilizado
intangible amortizable son los siguientes:

% afio 2016 % afio 2017
EIEMENTOS INTANGIBLES COEFICIENTE PERIODO COEFICIENTE PERIODO
(206) SISTEMAS INFORMATICOS 33% 3,03 anos 33% 3,03 afios
(201) DESARROLLO 20% 5 afios 20% 5 anos

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de
diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

4.1.1. Gastos de investigacion v desarrollo

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacidn estricta entre “proyecto” de investigacién y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacién de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetive comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:
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a) Existencia de un proyecto especifico e individualizade que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b} Lla asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacidén del proyecto,
tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) Larentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

g) La financiacién de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademds de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

fy  Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los que
se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que se
cumplen dichas condiciones. El importe activado en este ejercicio asciende a 0 euros.

En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que
posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se valoran
por su precio de adquisicién.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de produccién,
que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y
preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en que se
activan, durante su vida atil, en un plazo méaximo de cinco afios, salvo que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémico-comercial del proyecto, en cuyo
caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio

b) Los“gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afos,
comenzando la amortizacién a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

4.1.2. Aplicaciones informdticas

las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurride para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas en 3 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos (nicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afo, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas de 3 afos.
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4.1.3. Deterioro de valor del inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio y siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del
activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes
de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso.

En el ejercicio 2017 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmoviltizado intangible.

4.2 Inmovilizado material

Los elementos de Inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos 6 indirectos
imputables a dichos bienes.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de
futuro.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida atil, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor
contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida (til estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida Util;

% afio 2016 % afio 2017
ELEMENTO MATERIALES COEFICIENTE PERIODO COEFICIENTE| PERIODO
(211) CONSTRUCCIONES 2% 50 afos 2% 50 afios
(215) OTRAS INSTALACIONES 10% 10 afios 10% 10 afos
(218) ELEMENTOS DE TRANSPORTE 16% 6,25 afos 16% 6,25 afios
(216) MOBILIARIO 10% 10 afios 10% 10 aftos
(217) EPIS 25% 4 anos 25% 4 afios
(219) OTRO INMOVILIZADO 10% Y 33,33% 10y 3anos |[10%Y 33,33% 10y 3 afios
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En el ejercicio 2017, tal y como ya se hizo en 2016, la empresa ha decidido que los elementos incluidos
dentro de la partida Otro Inmovilizado que tengan un valor unitario inferior a 300,00 euros, se
amorticen en un periodo de 3 afios.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, gue no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcidén de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El Organo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado vy el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

Deterioro de valor del inmovilizado material

La Sociedad evaliia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros.

En el ejercicio 2017 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

4,3 Costes por intereses
Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccidén de elementos del

inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

4.4 Arrendamientos y operaciones similares

Cuando la Sociedad es arrendatario

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del
bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actla como arrendatario, at inicio del plazo
del arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento,
actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede determinar se usara el tipo
de interés de la Sociedad para operaciones similares. Los costes directos iniciales se incluyen como
mayor vator del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la
deuda pendiente de pago.
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La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados, con el
objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente
de amortizar. La obligacidon de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcidén de su vencimiento. Las cuotas de
arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las
mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segiin los criterios que la
Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato, no exista
una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del activo al término del plazo del
arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida util
del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actlla como arrendatario, se imputan linealmente a
la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la forma estipulada en
dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen establecido
incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a realizar por éste que deberian
corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los mismos se imputan a resultado como una
reduccion en los costes de dicho contrato de una forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

4.5 Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
fugar a un activo financiero en una empresa y, simultAneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los
siguientes instrumentos financieros:

» Activos financieros:

» Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
» Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

s (réditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

e Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
bligaciones, bonos y pagarés;
» Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

» Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

¢ Otros activos financieros: tales como depoésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depodsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.
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» Pasivos financieros:

e Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
e Deudas con entidades de crédito;
s Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

e Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

e Deudas con caracteristicas especiales, y

e Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los
surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones.

» Instrumentos de patrimonio propios: Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.5.1. Inversiones financieras a larqo plazo

e Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién
realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspendientes
provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar
y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

= Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con
una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencidn y capacidad de conservar
hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

e Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.
La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:
= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable entre activos
y pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evallia seglin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversidn o de gestion del riesgo de la Sociedad.

ambién se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido
designados como tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del
derivado con fiabilidad en la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran
siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar.
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La Sociedad no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras
esté reconacido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como
inversién en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

e Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

e Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el
balance de situacién adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma
fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcioén.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, ast
como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la
adquisicion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccidn atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar
de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financiercs, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente [os riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

5.2 Efectivo v otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a
la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
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4.5.3 Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liguidacién o el
reembolso y los costes de transaccidn, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segln el
criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se
afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se
producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al
coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.

4.5.4 Inversiones en empresas del erupo, multigrupo v asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de ta inversidn, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas
de la inversion misma, bien mediante la estimacidn de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de
patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez
deducidos todos sus pasivos.
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4.6 Existencias

Se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion. En el caso de bienes cuyo precio de
adquisicidén o coste de produccién no sea identificable de modo individualizado se adopta con caracter
general el método del precio medio ponderado.

El coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefo, las
materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacién
(basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion).

Cuando el valor neto realizable es inferior a su precio de adquisicion o coste de produccion se refleja
mediante la oportuna correccion valorativa con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los
productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

Si las circunstancias que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccion es
objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de
produccion.

4.7 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segln los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacién, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten seglin los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en moneda
extranjera medidas en términos de coste histérico no sufren correccidn por diferencias de cambio. Las
partidas no monetarias a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de
determinacion del valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como
activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto at liquidarlas, como al
convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio. En el caso de los
activos financieros monetarios disponibles para la venta, las diferencias de cambio producidas entre la
fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio se calculan sobre el coste amortizado de
m activos y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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4.8 Impuesto sobre Beneficios

El grupo Boxleo Tic (descrito en la Nota 1 de la presente memoria), tributa mediante régimen de
consolidacion fiscal. Este Régimen consiste en considerar al grupe como (nico sujeto pasivo del
Impuesto, en razon del resultado conjunto obtenido por todas las sociedades que lo integran. Las
obligaciones fiscales deben de ser cumplimentadas por la Sociedad dominante (Boxleo Tic S.L.).
Ademas, cada una de las sociedades del grupo, incluida la dominante, ha de presentar declaracion del
impuesto en régimen independiente, sin que tales declaraciones supongan realizar ingresos o solicitar
devolucién.

EL método de consolidacion aplicable para determinar la base imponible es el de integracién global, ya
que, de acuerdo con ta LIS, tal magnitud es el resultado de la suma de:

* las bases imponibles correspondientes a todas y cada una de las sociedades integrantes
del grupo, sin incluir la compensacion de bases imponibles negativas.

¢ las eliminaciones.

* La compensacion de bases imponibles de grupo fiscal.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente
a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.
Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial de otros activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y que ademds en el momento de su realizacién no afecte ni al resultado fiscal
ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento
inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacion de negocios y que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de
que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones
a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
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El gasto o el ingresoe por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda
resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza
econémica de subvencién.

El detalle de los importes por Activo y Pasivo Diferido se reflejan en la siguiente tabla:

Denominacién Ejercicio 2016 | Ejercicio 2017
Activo por Impuesto Diferido 850.010,56 731.301,87
Pasivo por Impuesto Diferido 0,00 0,00

4.9 Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en los casos en que
sea pertinente, una correlacién entre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor
Ahadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que
se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.
Los gastos inherentes a estos ingresos no se reconocen hasta que no han sido reconocidos estos dltimos,
siguiendo el Principio de Correlacion de ingresos y Gastos. En el caso de que se haya incurrido en un
gasto y no se pueda reconocer el ingreso, éste se reflejara en la partida de Existencias.

Prestacién de servicios

La Sociedad presta servicios generalistas sobre base tecnoldgica, lo que en el mercado se conoce como
Consultoria Informatica. Estos servicios se suministran sobre la base de un tiempo y material concreto o
bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 0 y 5 afios.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacién de
servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personal si son proyectos de prestacion de servicios de apoyo técnico y/o consultoria y por hitos
conseguidos en la ejecucion del proyecto, si son proyectos de desarrollo y mantenimiento.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios se
reconocen en funcién del método del grado de avance. Seglin este método, los ingresos se reconocen
generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios
totales a realizar.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el
periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.
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Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descantando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original
del instrumento, y continla llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en {a cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante, lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos,
minorando el valor contable de la inversién.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decisidn del despido y se haya creado una expectativa ante los
empleados.

4,11  Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién vy litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la
provision con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente
ra su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.
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4,12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.

4,13 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las
subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesidn de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y
no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido vy las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material
e inversiones inmaobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacién de
los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccidon valorativa
por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con
gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

4,14 Negocios conjuntos

Explotaciones v activos controlados conjuntamente

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional que le
corresponde, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos
incurridos por el negocio conjunto.

§imismo, en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efective de la Sociedad
estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto
que le corresponda en funcidn del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la
participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.
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Empresas controladas de forma conjunta

La participacidon en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo dispuesto
para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

4,15 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de
las cuentas anuales 13? del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién
Unica por acuerdos o cladusulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente
en la citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132.

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra, o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma
de elaboracidén de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u
otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o
de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccidn y
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que
las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la
consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan alglin consejero o directivo con la
Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de
explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escisién o aportacion no dineraria de un negocio
la Sociedad sigue el siguiente criterio:

1. En las operaciones entre empresas del grupo en las gue interviene la sociedad dominante
del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el imparte que corresponde a
los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo
o subgrupo.
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2. En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la

operacion.

3. La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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Valor neto contable:

22

Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 01/01/2016  31/12/2016 31/12/2017
Construcciones 1.869,51 317,00 0,00
Instalaciones técnicas 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 3.836,81 3.422,00 2.760,00
Mobiliario 7.684,57 5.880,00 4.807,00
EPI 33.251,07 27.179,00 13.434,00
Otro inmovilizado material 0,00 2.827,00 3.072,00
Total Valor Neto 46.641,96 39.625,00 24.073,00

La amortizacién del inmovilizade material, con excepcidn de los terrenos, que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcidn de su vida (til estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El detalle de la vida Gtil estimada para cada grupo de elementos del inmovilizado material es el

siguiente:
% afio 2016 % afio 2017
ELEMENTOS MATERIALES COEFICIENTE| PERIODO {COEFICIENTE| PERIODO
(211) CONSTRUCCIONES 2% 50 anos 2% 50 anos
(215) OTRAS [NSTALACIONES 10% 10 afos 10% 10 afios
(218) ELEMENTOS DE TRANSPORTE 16% 6,25 anos 16% 6,25 afos
(216) MOBILIARIO 10% 10 anos 10% 10 afos
(217) EPIS 25% 4 afios 25% 4 afios
(219) OTRO INMOVILIZADO 10% y 33,33% |10 y 3 afios | 10% y 33,33% |10 v 3 afios

Las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas del grupo y asociadas se detallan a

continuacion:
A 31/12/2016 A 31/12/2017
Amtz Pérdidas Valor Amtz Pérdidas Valor
N° Cta Elemento Coste Acumulada deterioro Contable Coste Acumulada deterioro Contable
217 EPI 57.468,98  (31.283,98) 0,00 26.185,00 59.193,06 (45.803,06) 0,00 13,3%90,00
Total 57.468,98  (31.283,98) 0,00  26.185,00  59.193,06 (45.803,06) 0,00  13.390,00

En el ejercicio 2017 las compras de inmovilizado material realizadas a otras empresas del grupo

ascienden a 1.724,08 euros (6.584,44 euros en 2016).

Durante los ejercicios 2016 y 2017 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningtin inmovilizado material individual.

No existen elementos del inmovilizado material no afecto a la explotacién.
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El coste original de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio actual y del
anterior es como sigue:

N° Cta Elemento A 31/12/2016 A 31/12/2017
210 Terrenos y bienes naturales 0,00 0,00
211 Construcciones 2.239,47 6.725,61
212 Instalaciones técnicas 0,00 0,00
213 Magquinaria 0,00 0,00
214 Utillaje 0,00 0,00
215 Dtras instalaciones 25.661,66 25.661,66
216 Mobiliario 0,00 0,00
217 EPI 64.663,31 74,941,48
218 Elementos de transporte 0,00 0,00
219 Otro inmovilizado material 0,00 882,00

Total coste 92.564,44 108.210,75

No existen bienes afectos a garantia ni a reversidn, ni restricciones a la titularidad de los bienes de
inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos
y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.
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Al cierre del ejercicio actual y el anterior no existen activos intangibles sujetos a restricciones de

titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Los métodos de amortizacién y la vida 0til estimada para cada clase de elemento del

inmovilizado intangible amortizable son los siguientes:

% afno 2016 % afo 2017
ELEMENT OS INTANGIBLES COEFICIENTE | PERIODO | COEFICIENTE | PERIODO
(206) SISTEMAS INFORMATICOS 0,33 3,03 afios 0,33 3,03 afios
(201) DESARROLLO 0,2 5 afios 0,2 5 afos

Las inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas del grupo y asociadas se

detallan a continuacion:

A 31/12/2016

A 31/12/2017

Amtz Pérdidas  Valor Amtz Pérdidas  Valor

N° Cta Elemento Coste  Acumulada deterioro Contable Coste  Acumulada deteriaro Contable
206 Aplicaciones informaticas 18.476,88  13.195,88 7'5.281,00 22.222,44  19.217,44 73.005,00
Total 18.476,88  13.195,88 0,00 5.281,00 22.222,44 19.217,44 0,00 3.005,00

El detalle de los elementos totalmente amortizados es el siguiente:

N° Cta Elemento A 31/12/2016 A 31/12/2017
201 Desarrolo 192.180,16 192.180,16
206 Aplicaciones informaticas 160.109,40 175.422,78

Total coste 352.289,56 367.602,94

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

No existen bienes afectos a garantia ni a reversién, ni restricciones a la titularidad de los bienes

de inmovilizado intangible.

7.2. Fondo de Comercio

En el ejercicio 2017 no existe Fondo de Comercio.



EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA,S.A. %

8 ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE
NATURALEZA SIMILAR

8.1. Arrendamientos operativos:

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables es el siguiente:

Pagos futuros minimos Ano 2016 Afio 2017
Hasta un afo 69.637,54 53.448,59
Entre uno y cinco anos 88.430,40 0,00
Més de cinco anos 0,00 0,00
Total 158.067,94 53.448,59

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio (que
corresponden a la puesta a disposicion de espacio de oficinas por parte de la matriz Altia y a un
contrato de alquiler por parte de Argales40) como las caracteristicas mas significativas de los
contratos de arrendamiento son las siguientes:

Contrato
L Fecha de Criterio actualiz
Gasto del ejercicio
Descripcion del arrendamiento vencimiento Renovacién precios
2016 2017
ARGALES 40 (TIERRA DE MEDINA, 3) 22.107,60 20.265,30 11/11/72017 NO IPC
ALTIA CONSULTORES, S.A. {(C/ORENSE, 34)  47.529,%4 33.183,29 01/04/2018 Si IPC
Total 69.637,54 53.448,59

Durante el ejercicio 2017 se han registrado gastos por arrendamiento por importe de 54.209,42
euros (53.448,59 euros en arrendamiento de inmuebles, 660 euros en renting de fotocopiadoras y
100,83 euros en arrendamiento de automdviles).

Durante el ejercicio 2016 se han registrado gastos por arrendamiento de inmuebles por importe
de 69.637,54 euros y 627,04 euros en renting.

Con fecha 1 de marzo de 2014 se firmd un contrato de puesta a disposicion de infraestructuras
entre Exis y su Matriz, Altia, correspondiente a la puesta a disposicién de espacio de oficinas en
Madrid, las infraestructuras y una serie de suministros y servicios necesarios para el desarrollo de
su actividad.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién novena del PGC, excepto las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas es el siguiente:



EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIAS.A. 77

9.1 Activos financieros:

Activos Financieros a Largo Plazo

Instrumentos de Yalores representativos

Créditos/Derivados/Otros

patrimonio de deuda
Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 24.863,46 21.303,46
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 24.863,46 21.303,46

Activos Financieros a Corto Plazo

Instrumentos de Valores representativos

Créditos/Derivados/Otros

patrimonio de deuda
Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 2.834.979,25 2.193.895,64
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 2.834.975,25 2.193.895,64

Los importes de los instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2017 segin clasificacion por
aflo de vencimiento son los siguientes por cada una de las partidas conforme al modelo de

balance:

Vencimiento en afios

1 2 3 4 5 Masde 5 TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 1.862,55 0,00 1.862,55
Otros activos financieros 1.862,55 1.862,55
Inversiones financieras 6.352,35 21.303,46 27.695,81
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Otros activos financieros 6.392,35 21.303,46 27.695,81
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.185.640,74 2.185.640,74
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.863.619,31 1.863.619,31
Clientes, empresas delgrupo y asociadas 322.002,91 322.002,91
Deudores Yarios 0,00 0,00
Personal 18,52 18,52
TOTAL 2.193.895,64 0,00 0,00 0,00 0,00[ 21.303,46] 2.215.199,10

Los importes de los instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2016 segiin clasificacion por
afio de vencimiento son los siguientes por cada una de las partidas conforme al modelo de

balance:

Yencimiento en afios

1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 2.045,87] 0,00 2.045,87|
Otros activas financieros 2.045,87 2.045,87
ln;yﬁm/es financieras 6.109,98 24.863,46|  30.973,44
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Otros activos financieros 6.109,98 24.863,46 30.973,44
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.826.823,40! 2.826.823,40
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.457.082,65 2.457.082,65
Clientes, empresas delgrupo y asociadas 367.639,88 367.639,88
Deudores Varios 0,00 0,00
Personal 2.100,87 2.100,87
TOTAL 2.834.979,25 0,00 0,00 0,00 0,00] 24.863,46| 2.859.842,71




EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA,S.A. 28

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El epigrafe “Efectivo y otros liguidos equivalentes “del balance de situacién incluye la tesoreria
de la Sociedad. Su desglose es el siguiente:

EUROS
Ej 2016 Ej 2017
Caja 224,17 437,18
Bancos 1.186.692,86| 791.406,74
Tesorerfa 1.186.917,03| 791.843,92
Otros activos liquidos equivalentes 0,00 0,00
Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.186.917,03] 791.843,92

9.2 Pasivos financieros

Pasivos Financieros a Largo Plazo

Deudas con entidades de Obligacionesy otros valores
crédito negociables Derivados / Otros
Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017
Débitos y 0,00 0,00 1.039.726,02 0,00
Pasivos a valor
Total 0,00 0,00 . 0,00 0,00 1.039.726,02 0,00

Pasivos Financieros a Corto Plazo

Deudas con entidades de Obligacionesy otros valores

crédito negociables Derivados / Otros
Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017 Ej 2016 Ej 2017
Débitos y partidas a pagar 567.181,12 203.100,16
Otros pasivos financieros 1.711,31 2,249,59
Total 0,00 0,00 0,00 0,00  568.892,43 205.349,75

Clasificacién por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2017 segln clasificacién por
afio de vencimiento son los siguientes por cada una de las partidas conforme al modelo de

balance:

VYencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Deudas 2.249,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.249,59
Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00
Otros pasivos financieros 2.249,59 2.249,59
Deudas con emp.grupo y asociadas 0,00 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 203.100,16 203.100,16
Proveedores 16.370,61 16.370,61
Proveedores, errpresas del grupo y asociadas 160.768,50 160.768,50
Acreedores varios 17.942,74 17.942,74
Personal 8.018,31 B.018,31
TOTAL 205,349,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 205.349,75
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Los importes de los instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2016 segln clasificacion por
afo de vencimiento son los siguientes por cada una de las partidas conforme al modelo de
balance:

Vencimiento en afos
1 2 3 4 5 Masde 5 TOTAL
Deudas 1.711,31 0,00 0,00 0,00! 0,00 0,00 1.711,31
Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00
Otros pasivos financieros 1.711,31 1.711,31
Deudas con emp.grupo y asociadas 286.178,78| 1.039.726,02 1.325.904,80
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 281.002,34 281.002,34
Proveedores 113.317,60 113.317,60
Proveedores, empresas delgrupa y asociadas 125.087,50 125.087,50
Acreedores varios 25.271,73 25.271,73
Personal 17.325,51 17.325,51
TOTAL 568.892,43| 1.039,726,02 0,00 0,00 0,00 0,00( 1.608.618,45

Las periodificaciones a corto plazo, suponen un importe de 11.666,12 euros (137.457,07 euros en
el ejercicio anterior) y se carresponden basicamente con el importe de los proyectos facturados y
no ejecutados en su totalidad a cierre de ejercicio.

9.2.1 Deudas con entidades de crédito a Corto Plazo

A 31 de diciembre de 2016 y de 2017 no existen deudas con entidades de crédito a corto plazo.

9.2.2 Garantias comprometidas con terceros

Su detalle a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

LIMITE DISPUESTO 2016 DISPUESTO 2017
Lineas de avales 624,155,01 74.920,00 74.920,00

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene depositado un aval 50.000,00€ correspondiente a la
garantia de un contrato formalizado a través de la UTE de la que forma parte. Este aval se
constituyd de forma solidaria con el resto de los miembros de la UTE.

9.2.3 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Ej. 2016 Ej. 2017
Saldo inicial 153.281,66 0,00
Clientes provisionados que provienen de fusién de Senda 0,00 0,00
Provisién por deterioro de valor a cuentas a cobrar 0,00 26.605,79
Provisién por deterioro aplicada (153.281,66) 0,00

Saldo final 0,00 26.605,79
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9.3 Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Participaciones en empresas del Grupo:
La sociedad no tiene participacién en ninguna empresa.

Otra informacion

a) La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros
ni de venta.

b) La Sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los
activos financieros.

¢) Las Sociedad no dispone a fecha 31 de diciembre de pélizas de crédito.
Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd controlada por la Direccidn Financiera de la Sociedad, que identifica,
evallia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Organo de
Administracién. Este proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para las
areas concretas. A continuacidn, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la
Sociedad:

a) Riesgo de mercado:

(i) Riesgo de tipo de cambio: La sociedad no estd expuesta a este tipo de riesgo, porque
tal y como se indica en la nota 13, la cifra de importaciones es irrelevante.

(ii) Riesgo de precio: La Sociedad no estd expuesta al riesgo de precio afecto a los precios
de mercado internacional.

(ii1) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable.

La empresa no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. De hecho a cierre de
2017 no tiene saldos pendientes con Entidades de Crédito, salvo eventualmente los avales. El tipo
de interés se fija en funcidn del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé gque las
variaciones pueden tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de (a empresa.

b) Riesgo de crédito:

Durante los ejercicios para los que se presenta informacidén no se excedieron los limites de
cré if,y la direccidn no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las
ntrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de
crédito con terceros.
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c) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como de las
lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la Nota 9.

9.4 Fondos propios

ElL Capital Social a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 estd compuesto por
2.181.651 acciones ordinarias y nominativas, totalmente suscritas y desembolsadas, con los
mismos derechos y obligaciones, y numeradas correlativamente a partir de la unidad, con un
valor nominal de 1 euro por accién y con prima de emision, de libre disposicion, por valor de
2.528.391,02¢€.

La Sociedad tiene las siguientes reservas:

Ej. 2016 Ej. 2017
Legal y estatutarias: 200.865,56 258,759,61
-Reserva legal 200.865,56 258.759,61
Otras reservas: 1.018.435,76  1.018.435,76
-Reservas voluntarias 874.030,62 874.030,62
-Reservas por acciones propias 144.405,14 144.405,14

Resultados negativos de ejercicios anteriores  (3.418.612,20) (2.897.565,78)

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal todavia no ha sido dotada en su totalidad de conformidad
con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que la Sociedad
debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta que este alcance el 20% del
capital social.

La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, sdlo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Si fuese necesario su uso por no existir otras reservas
disponibles suficientes, deben ser repuestas con beneficios futuros.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccién para la disposicion de esta reserva.

¢) Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de capital (reserva por acciones propias):
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias adquiridas por la
Sociedad. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones propias no sean
enajenadas.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo con
el siguiente detalle:

R Valor Precio medio de | Coste total de
N° de acciones . L L
nominal adquisicién adquisicién

Acciones propias alcierre delejercicio 2017 32.555,00 1 4,44 144.405,14
Acciones propias alcierre delejercicio 2016 32.555,00 1 4,44 144.405,14
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En el ejercicio 2015 se procedid a corregir un pequefo error en el nimero de acciones propias y
en su correspondiente valoracion realizdndose un ajuste de 941,00€ cuya contrapartida quedd
reflejada en la cuenta (778) Ingresos excepcionales. A su vez, se reclasificé dicho importe
minorando las reservas voluntarias y aumentando la Reserva Indisponible de Acciones Propias.

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, el Organo de Administracién no ha tomado

una decision sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas.

A cierre del ejercicio 2017 las sociedades que tienen un porcentaje de participacién superior al
10% en la Sociedad son:

Sociedad N° Acciones % Participacion

Altia Consultores S.A,  2.081.139,00 95,39%

A cierre del ejercicio 2016 las sociedades qgue tienen un porcentaje de participacion superior al
10% en la Sociedad son:

Sociedad N°® Acciones % Participacion

Altia Consultores S.A.  2.080.902,00 95,38%

Ninguna de las acciones de la Sociedad esta admitida a cotizacion.

Durante este ejercicio y el anterior (a Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus
socios.

10 EXISTENCIAS

La composicidn de las existencias a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Elemento A31/1212016 A 311122017
Existencias comerciales 67.529,74 0,00
Total 67.529,74 0,00

Las existencias se valoran a precio de coste.

No existen compromisos firmes de compra/venta ni contratos de futuro o de opciones relativos a
existencias.

xisten limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
ianzas o por causas analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad o valoracidn de las existencias.
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11 MONEDA EXTRANJERA

No existen partidas expresadas en moneda distinta de la funcional. Si se hubiera llevado a cabo
alguna operacién en moneda extranjera, se habria utilizado el instrumento de cobertura
adecuado.

12 SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimenio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 357.189,62
[ Aumentos Disminuciones ] Aumentos Disminuciones

Impuesto de Sociedades 118.708,69
Diferencias permanentes 411,81
Diferencias temporarias

- con origen en elejercicio

- con origen en ejercicios anteriores {1.475,34}
Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anteriores (474.834,78)
Base imponible (resultado fiscal) 0,00

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores se corresponden con la
recuperacién de la limitacion de la amortizacion fiscalmente deducible al 70% aplicada en los
ejercicios 2013 y 2014.

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, de determinados gastos y provisiones no
deducibles, en concreto al gasto extraordinario de ejercicios anteriores proveniente del pago de
seguros sociales.

La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo
de gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:
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Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anteriores

(192.616,82)

ANO 2016 ANO 2017

Totalingresos en cuenta de pérdidas y ganancias 7.667.161,25 5.188.398,06
Total gastos en cuenta de pérdidas y ganancias 6.895.603,96 4.712.499,91
Totalingresos directamente imputados a patrimonio neto
Total gastos directamente imputados a patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 771.557,29 475.898,15
Tipo de gravamen 25% 25%
Resultade 192.889,32 118.974,54
Impuesto de Sociedades 192.616,82 118.708,69
Diferencia 272,50 265,84
Diferencias permanentes

- Diferencias permanentes positivas 708,43 102,95

- Diferencias permanentes negativas 0,00 0,00
Diferencias temporarias

- con origen en el ejercicio

- con origen en ejercicios anteriores (980,93) (368,84)

(118.708,69)

Diferencia final

(192.616,82)

(118.708,69)

Ajuste Crédito Fiscal

192,616,82

118.708,69

Diferencia

0,00

0,00

A cierre del ejercicio 2017, la Sociedad tiene registrado en el activo del balance un crédito fiscal
por importe de 731.301,87 Euros. En este ejercicio se ha ajustado el importe en 118.708,69 Euros
como consecuencia del consumo de bases imponibles de ejercicios anteriores.

Al cierre del ejercicio 2016, la sociedad tenia registrado en el activo del balance un crédito fiscal
por importe de 850.010,56 Euros. En ese ejercicio se ajusto el importe en 192.616,82 Eures como
consecuencia del consumo de bases imponibles de ejercicios anteriores.

A 31 de diciembre de 2017 la sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas
propias. Figuran las que proceden de Senda Sistemas de Informacién, S.A. unipersonal, absorbida
en 2014. Todas son susceptibles de compensacién con futuros beneficios fiscales:

Pendiente . . . . | N Pendiente
_ L Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en | Aplicado en Aplicadoen | Aplicado en L.,
ANO aplicacién aplicacién
o . 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 .
principio periodo periodos futures

2002 3.451.999,13 |- 104.659,22 |- 92.667,82 |- 91.4B0,15 |- 453.015,69 |- 749.139,24 |- 770.467,27 |- 474.834,78 715.734,96
2003 1.270.819,41 1.270.819,41
2004 132.125,73 132.125,73
2006 339.948,16 339.948,16
2007 249,041,01 249.041,01
2008 200.255,44 200.255,44
2010 17.282,75 17.282,75
TOTAL 5.661.471,63 |- 104.659,22 |- 92.667,82 |- 91.480,15 |-453.015,69 |- 749.139,24 |- 770.467,27 |- 474.834,78 2.925.207,46

Los Administradores de la Sociedad estiman ir obteniendo cada afio mayores beneficios que le
permitan ir compensando dichas bases imponibles negativas.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad dispone de un plan fiscal actualizado para evaluar la
recuperacion de los impuestos diferidos activados, tomando en cuenta las novedades legislativas
y los Gttimos planes de negocio aprobados.
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La sociedad tiene pendientes de aplicar deducciones por inversiones originados por donativos y
de formacién profesional segtin el siguiente detalle:

TIPO DEDUCCION IMPORTE

DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2009 35,00€
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2010 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2011 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2012 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2013 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2014 385,00 €
DED.GTOS.FORMACION PROFESIONAL 2013 140,20 €
DED.GTOS.FORMACION PROFESIONAL 2014 298,87 €

2.539,07 €

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores, que provocan un ajuste negativo,
se corresponden con la recuperacion de la limitacién de la amortizacién fiscalmente deducible al
70% aplicada en los ejercicios 2013 y 2014.

TIPO DEDUCCION IMPORTE
DEDUCCION POR REVERSION DE MEDIDAS TEMPORALES ANO 2017 73,77 €
DEDUCCION POR REVERSION DE MEDIDAS TEMPORALES ANO 2016 196,19 €
DEDUCCION POR REVERSION DE MEDIDAS TEMPORALES ANO 2015 1.293,34 €
1.563,29 €

Los gastos financieros netos deducibles en el presente ejercicio con el limite del 30% del
beneficio operativo del ejercicio ascienden a la cantidad de 14.605,19 euros.

La composicidén de los saldos con Administraciones Plblicas en los ejercicios 2017 y 2016 es (a

siguiente:
En 2017
Desglose de ladeuda con administraciones publicas Importe Naturaleza
Hacienda publica acreedora por IVA 114.976,58|liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones IRPF 40.340,96]liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones IVA UTE liquidacion trimestral
Organismos de la Seguridad Socialacreedores 102,172, 16 |liquidacion mensual
257.489,70
En 2017
Desglose de los Créditos con administraciones publicas Importe Naturaleza
b{a«:’]@ubhca deudora por Retenciones IRPF Pevolucién pago a cuenta sociedades
Hacienda publica deudora por Iva Liquidacidn trimestral
Hacienda publica deudora por fva UTE Liquidacidn trimestral
0,00




EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA,S.A. %

En 2016
Desglose de la deuda con administraciones pablicas Importe Naturaleza
Hacienda publica acreedora por IVA 171.624,46{liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones IRPF 77.097,85 |liquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por Retenciones IVA UTE 6,64 |liquidacion trimestral
Organismos de la Seguridad Social acreedores 121.109,79}liquidacion mensual
360,838,74
En 2016
Desglose de los Créditos con administraciones piblicas Importe Naturaleza
Hacienda publica deudora por Retenciones IRPF 0,08|Devolucién pago a cuenta sociedades
Hacienda publica deudora por Iva 38.418,76|Liquidacion trimestral
Hacienda publica deudora por lva UTE 23,16 |Liquidacién trimestral
38,442,00

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el
que se aprueba el texto refundido del impuesto sobre Sociedades relativa a la fusién por
absorcion de Exis Inversiones en Consultoria Informdatica y Tecnologia S.A. y Senda Sistemas
de Informacién, S.A. unipersonal.

Con fecha 06 de junio de 2014, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nufiez y con el n°
820 de protocolo, Exis se fusioné por absorcién con su integramente participada Senda Sistemas
de Informacién, S.A. unipersonal (en adelante Senda). La escritura estd registrada en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 18 de junio de 2014.

La fusién se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley
3/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente
participada la absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 31 de mayo de
2014.

Los objetivos de la operacion fueron:

» Senda, previamente a la fusién, no ha disfrutado de un reconocimiento especial en el
mercado. A pesar de mantener su propia pequefia cartera de clientes, se ha percibido
como simple filial integrada primero en el grupo Exis y luego en el grupo Altia, que son
realmente las marcas fuertes. Puede decirse que Senda ha sido mds bien instrumental,
como contratista formal de una serie de clientes y, por tanto, titular y ejecutora de
contratos. Esos contratos podian haberse radicado sin problemas en sus matrices, pues
Senda carecia de cualificaciones verdaderamente distintivas y Unicas que obligaran a
mantener su existencia como sociedad independiente.

e [a actividad de Senda era equiparable y homogénea con la de Exis y, después, con la de
Altia.

e El mantenimiento de una sociedad del tamaifio y con el balance de Senda exigia la
dedicacion de considerables recursos, tanto propios, como de terceros y de las
sociedades dominantes.

La fusién se ha enmarcado a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera
de todo su subgrupo para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la
adquisicién de Exis. El simple mantenimiento de una sociedad, que exigia de manera recurrente
ciertos gastos y la dedicacién de recursos desde otras sociedades del grupo para el cumplimiento
e las obligaciones contables, fiscales y de auditoria, carecia de sentido econémico. Estos gastos
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ineludibles en caso de mantener la sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista
econdomico y de gestion de la actividad del conjunto del grupo.

La operacién se ha ejecutado en el dmbito de aplicacion del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes
del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante TRLIS). En el proyecto comun de fusién y en la escritura
de fusién se interesé expresamente la aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual,
en aplicacién de lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente,
se comunicé la opcién a la Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segiin lo dispuesto en el articulo 93 del TRLIS Exis Inversiones en
Consultorfa Informdtica y Tecnologia S.A. se remite a la memoria del ejercicio 2014, en la que
se incluyé la siguiente informacion:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirio los bienes transmitidos que sean
susceptibles de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

¢) Relacion de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un
valor diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con
anterioridad a la realizacién de la operacién, expresando ambos valores asi como los fondos
de amortizacién y correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de
contabilidad de las dos entidades.

d) Relacién de beneficio fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que
la entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo
establecido en los apartados 1y 2 del articuto 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Como consecuencia de la fusion, Exis se ha subrogado en las bases imponibles negativas de Senda
pendientes de compensacion. El importe de estas bases a 31 de diciembre 2013 ascendia a
14.726,90 euros, del que Senda ha usado durante 2014 por un montante de 14.443,52 euros. Por
tanto Exis podrd compensar bases imponibles en ejercicios futuros por un importe de 283,38
euros.

Al tratarse la operacién de una fusién impropia (la sociedad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucién contable de la
participacién en la filial por los activos y pasivos de esta ultima, no se ha producido una entrega
vy recepcién de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios
personas juridicas segutn lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el
que se aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusidén por
absorcién de Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal y Elite Sistemas de Control,
S.L.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nufiez y con
el n° 1851 de protocolo, Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal_se fusiond por
absorcién con su integramente participada Elite Sistemas de Control, S.L. unipersonal. (en
adelanté Elite). La escritura estd registrada en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 05 de
marzo de 2014.
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La fusién se llevé a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley
3/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente
participada la absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 30 de noviembre
de 2013.

Los objetivos de la operacion fueron:

s Ante una caida muy intensa en la cifra de negocios de Elite (con sélo dos clientes
activos) por la finalizacién de una serie de proyectos no recurrentes y por la reduccion
en la dimensién de los proyectos actualmente en ejecucién, y tras analizar las
perspectivas de una eventual reactivacién comercial y operativa y la carga de trabajo y
los costes asociados a ello, se ha considerado conveniente la fusién por absorcién de
Elite por su matriz Senda Sistemas de Informacién, S.A. unipersonal. La sociedad
absorbente se encargard de la ejecucion de los servicios para los clientes de Elite con los
que atn existe relacién contractual. Es importante sefialar que esos clientes han
percibido tradicionalmente a Elite como una sociedad del grupo Exis sin una entidad o
peso particular y han asumido que en la prdctica es el grupo el que ha prestado los
servicios.

e Por otro lado, como consecuencia de las pérdidas acumuladas en ejercicios anteriores y
las que se han producido en el primer semestre de 2013, Elite se encontraba incursa en
causa de disolucién, segin lo dispuesto en el articulo 363.1.e) de la Ley de Sociedades
de Capital (LSC), al quedar su patrimonio neto por debajo de la mitad de su capital
social. Con la absorcién por parte de su matriz Senda Sistemas de Informacién, S.A.
unipersonal se solventd la situacién de desequilibrio patrimonial.

La fusién se enmarca a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera del
subgrupo para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la adquisicion de Exis.
Con independencia de la situacion patrimonial propia de Elite, no tenia sentido econémico el
simple mantenimiento de una sociedad sin prdcticamente actividad productiva pero que exige de
manera recurrente ciertos gastos y la dedicacién de recursos desde otras sociedades del grupo
para el cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditoria. Estos gastos -
ineludibles si se mantiene la sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista
econdmico y de gestion de la actividad del conjunto del grupo.

La operacién se encontraba dentro del dmbito de aplicacién del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes
del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante LIS). En el proyecto comtin de fusiény en la escritura de
fusién se interesé expresamente la aplicacién del régimen especial antes citado para lo cual, en
aplicacién de lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, dentro del plazo establecido y por parte de la sociedad absorbente, se
comunicé la opcion a la Administracién Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segun lo dispuesto en el articulo 93 del TRLIS Senda Sistemas de
Informacién, S.A. unipersonal incluyé en la memoria del ejercicio 2013 la siguiente informacion,
segun los dispuesto en el pdrrafo 3 del articulo 93 del TRLIS:
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a) Fjercicio en el que la entidad transmitente adquirié los bienes transmitidos que sean
susceptibles de amortizacién.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

¢) Relacién de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un
valor diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con
anterioridad a la realizacién de la operacién, expresando ambos valores asi como los fondos
de amortizacién y correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de
contabilidad de las dos entidades.

d) Relacién de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que
la entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo
establecido en los apartados 1y 2 del articulo 90 de (a Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Por otra parte, al tratarse la operacién de una fusion impropia (la sociedad absorbente poseia el
100% de las participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucion
contable de la participacién en la filial por los activos y pasivos de esta ultima, no se ha
producido una entrega y recepcién de valores, por lo que no es aplicable la mencion que tienen
que hacer los socios personas juridicas segin lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el periodo de prescripcién de cuatro afos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos
y no espera que, en el caso de una eventual inspeccién por parte de las autoridades tributarias,
puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas
anuales en su conjunto.

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tenia abiertos a inspeccién todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos (Oltimos cuatro ejercicios). Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a
interpretaciones.

Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de
manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendrad un efecto significativo en
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

13 INGRESOS Y GASTOS

#

El desglose del Importe Neto de la Cifra de Negocios es:

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2016 31/12/2017
Yentas 19.355,49 1.855,05
Prestacicones servicios 7.246.317,21 4,937.279,04
Prestaciones servicios utes 87.999,14 21.987,15

Total Cifra de Negocios 7.353.671,84 4.961.121,24
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El detalle del consumo de mercaderias y de otros aprovisionamientos durante este ejercicio y el
anterior es el siguiente:

Saldo a Saldo a
N° Cta Descripcidn 31/12/2016 31/12/2017
600 Compras de mercaderias (45.125,30) (8.196,85)
610 Varfacion de existencias de mercaderias 67.529,74 (67.529,74)
Consumo de mercaderias 22.404,44 (75.726,59)

Fl detalle del origen de las compras efectuadas durante este ejercicio y el anterior es el
siguiente:

Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2016 31/12/2017
Compras nacionales ' (39.007,71) (7.732,75)
Adquisiciones intracomunitarias (4.551,44) (70,88)
Importaciones (1.566,15) (393,22)
Total compras (45.125,30) (8.196,85)

El detalle del origen de los trabajos realizados por otras empresas durante este ejercicio y el
anterior es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2016 31/12/2017
Trabajos realizados otras empresas (366.515,89) (354.961,14)
Trabajos realizados otras empresas UTES (87.847,37) (22.354,26)
Total trabajos realizados otras empresas (454.363,26) (377.315,40)

El desglose de Ingresos accesorios y otros de gestion corriente es:

Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2016 31/12/2017
Ingresos accesorios a la explotacion 300.403,31 219.121,01
Resultados operaciones en comun 259,11 765,67
Total ingresos accesorios 300.662,42 219.886,68

Estos ingresos accesorios se corresponden con la prestacion de servicios de apoyo a la gestion, asi
como servicios informaticos en general prestados a su matriz, Altia.
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El desglose de otros Gastos de Explotacién:

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2016 31/12/2017

Servicios exteriores {337.485,02) (262.136,02)
Servicios exteriores UTE

Otros tributos (2.708,01) (2.939,35)
Otros gastos de gestidn (58.557,40) (47.161,85)
Pérdidas por deterioro de cdtos por op comerciales (26.605,79)
Otros gastos de explotacion (398.750,43) (338.843,01)

El desglose de los gastos de personal contabilizados durante este ejercicio y el anterior es el
siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2016 31/12/2017
Sueldos y salarios (4.436.585,15)  (2.911.973,06)
Indemnizaciones (174.017,13) (14.911,27)
Seguridad Sociala cargo de la empresa (1.304.637,82) (900.868,04)
Otros gastos sociales (79.567,13) (53.108,15)
Gastos de personal (5.994.807,23) (3.880.860,52)

El detalle de otros resultados contabilizados en este ejercicio y el anterior es como sigue:

Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2016 31/12/2017
Gastos extraordinarios (17.964,10) (4.973,28)
Ingresos extraordinarios 30.791,09 12.,363,42
Otros resultados 12.826,99 7.390,14

En 2017, se han contabilizado gastos e ingresos extraordinarios de partidas abiertas con origen en
ejercicios anteriores, algunos de los cuales se derivan de la baja de activos totalmente
amortizados y regularizaciones de saldos de clientes y proveedores.

El detalle de los ingresos y gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al 31
de diciembre de 2016 y 2017, es el siguiente:

Euros
Afio 2016 Afio 2017
Otros ingresos financieros 0,00 0,16
Total ingresos financieros 0,00 0,16
Gastos financieros intereses empresas del grupo -36.995,38 -13.178,09
Gastos financieros prestamos 0,00 0,00
Gastos financieros avales -640,21 -384,13
Otros gastos financieros -5.116,45 -1.042,97
Total Gastos financieros -42.752,04 -14.605,19
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14 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La Sociedad no tiene pasivos contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por importe
significativo distintos a aquellos ya provisionados.

15 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria, la
misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medioambiental
gue pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera, los
resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el
Organo de Administracién considera que aquellas se encuentran suficientemente cubiertas con
las podlizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provisién
alguna por este concepto en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2017.

16 RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No existen retribuciones pactadas a largo plazo.

17 TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Durante el ejercicio no se han tomado acuerdos de transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio.

18 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

En los ejercicios 2016 y 2017 no han existido subvenciones, donaciones y legados.

19 COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado combinaciones de negocios con empresas ajenas
al grupo. Las Combinaciones de negocio entre empresas del grupo de ejercicios anteriores
aparecen reflejadas en las notas 9 y 12.
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20 NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:

NOMBRE DE LA UTE % PARTICIPACION EXIS PROYECTO

EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA
INFORMATICAY TECNOLOGIAS.A.,
INTELIGENCIASISTEMATICA 4, S.L., ALALZA
SISTEMAS DE INFORMACION, S.A, LUCE
INNOVATIYE TECHNOLOGIES, S.L.,
FACTOR/ADE INICIATIVAS INTERNET F12, S.A,
INFOGLOBAL, S.A., UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS LEY 18/1982

Prestacion de servicios en el ambito del acuerdo
16,666% marco 26/2011 de la Direccidn General de Patrimanio
del Ministerio de Economia y Hacienda.

ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES Servicio de Soporte y Mantenimiento para la
EN CONSULTORIA INFORMATICAY 50,00% infraestructura de conexion con internet y otras
TECNOLOGIA, S.AUTE LEY 18/1982 redes, para el Banco de Espana

Estas dos Uniones Temporales de Empresas en la que participa la Sociedad son las que presentan
actividad y se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracidn proporcional
tal y como indica la Norma de Valoracion 20* y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que
regula las normas de consolidacion. El proceso contable de integracion ha supuesto una variacion
en los ingresos, particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activoy
pasivo corriente de las presentes cuentas anuales que presenta la Compaiia, respecto a las cifras
que hubieran resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacién de una
Unién Temporal de Empresas o el método de integracién hubiese sido otro.

En el balance de Exis se integran las siguientes partidas procedentes de las UTEs:

2016 2017
Activo No Corriente 8.333,00 € 8.333,00€
Activo Corriente - 507,68 € 304,37 €
TOTAL ACTIVO . 7.825,32€ 8.637,37 €
2016 2017
Pasivo No Corriente - £ - £
Pasivo Corriente 7.825,32 € 8.637,37 €
TOTAL PASIVO 7.825,32€ 8.637,37 €

21 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS

No figuran en el balance activos no corrientes mantenidos para la venta.

22 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No exist echos posteriores al cierre.
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23 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacion, se detallan las operaciones relevantes con las siguientes partes vinculadas:

% %
PARTICIPACIGN | PARTICIPACION
Sociedad Domicilio DIRECTA INDIRECTA Auditor (%)

Entidad dominante: Boxleo TIC, S.L. € /Vulcano, 3. Icarfa I1l. Oleiros, A Corufia Auren Auditores, S.P, 5.L.P.
Ofras empresas del grupo

Altia Consultoras, S.A C/Vulcano, 3. Icaralil. Oleires, A Coruna 80,54% Auren Auditares, 5.P, S.L.P.
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 3° Andar, Porto B80,94% -

EXIS Inversiones en Consultorfa | nformética y Tecnologia, 5.A. |C/0rense 34, Madrid 77,21% Auren Auditores, 5.P, S.L.P.
Altia Logistic Software, S.L. C/ Yukano, 3, Icarfa lIl. Oleiros, A Coruna 40,47% -

Bienes y servicios

Los bienes y servicios habituales del trafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes
vinculadas en condiciones normales de mercado.

El detalle de las transacciones efectuadas con partes vinculadas es el siguiente:

EJERCICIO 2017

a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

Venta de bienes Compra de bienes

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A. 5.469,64
TOTALES 0,00 5.469,64
b) Compra/venta de bienes de mercaderfas

Ventas Compras
Sociedad Importe Importe

Entidad dominante: Boxleo, S.L.

Otras empresas del grupo

Altia Consultores S.A. 3.011,49
TOTALES 0,00 3.011,49
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c) Prestacién/Recepcién de Servicios
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Prestacién de Servicios Recepcién de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 417,01
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A. 766.138,61 301.533,61
TOTALES 766.138,61 301.950,62
EJERCICIO 2016
a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

Venta de bienes Compra de bienes

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A.
QED Systems S.L.U 6.584,44
TOTALES 0,00 6.584,44
b) Campra/venta de bienes de mercaderias

Ventas Compras

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A. 758,55
QED Systems 5.L.U 11.188,88
TOTALES 0,00 11.947,43
c) Prestacion/Recepcién de Servicios

Prestacién de Servicios Recepcién de Servicios

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L. 135,99
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A. 1.048.652,88 146.103,01
QED Systems S.L.U
TOTALES 1.048.652,88 146.239,00

Exis tiene firmado un contrato con su matriz, Altia, para la prestacion de servicios de apoyo a la

gestion y servicios generales. El contrato se firmé con fecha 1 de abril de 2013.
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Asimismo, Exis tiene firmado otro contrato marco con Altia para la prestacion de servicios
informaticos en general en el que ambas partes pueden ser prestadoras y receptoras de los
servicios. Igualmente, este contrato es de fecha 1 de abril de 2013.

Por ultimo, con fecha 1 de marzo de 2014, Exis ha firmado un contrato con Altia Consultores S.A.
de puesta a disposicion de infraestructuras en Madrid.

Todos estos contratos se rigen por tarifas y condiciones de mercado.

d) Saldos al cierre delejercicio 2017y 2016

Saldos Deudores Saldos Acreedores
Sociedad Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2017
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
Atia Consultores S.A. 367.639,88 322.002,91 119.202,06 163.016,39
QED Systems S.L.U 7.595,05
TOTALES 367.639,88 322.002,91 126.797,11 163.016,39

Acuerdos de financiacion

A fecha 31 de diciembre de 2016 estan reflejados en el balance de la Sociedad, los siguientes
préstamos entre empresas del grupo:
- BExis es deudora de Altia, por importe de 250.000,00 euros por el préstamo indicado en el
punto 1 de la pagina 46 de la Memoria correspondiente a 31 de diciembre de 2016.
- Exis es deudora de Altia, por importe de 1.000.000 euros por el préstamo indicado en el
punto 3 de la pagina 46 de la Memoria correspondiente a 31 de diciembre de 2016.

A fecha 31 de diciembre de 2017 no hay vigentes préstamos entre empresas del grupo. Los gastos
financieros de los préstamos recibidos por empresas del grupo cancelados durante el ejercicio
ascienden a 13.178,09¢€,

El detalle de los gastos financieros de los préstamos recibidos por empresas del grupo a 31 de
diciembre de 2016 era el siguiente:

31/12/2016

R (recibidos)
P (prestados) Concepto Importe Intereses

ALTIA CONSULTORES 5A R Préstamo 250.000,00{ 10.027,40
ALTIA CONSULTORES SA R Préstamo participativo | 260.976,38 1.899,44
ALTIA CONSULTORES SA R Préstamo 1.000.000,00[ 25.068,54
1.510.976,38| 36.995,38

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha recibido dividendos.
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Garantfas y avales

En afios anteriores, EXIS ha ido cancelando todas las pdlizas de crédito que tenfa hasta el
momento, por lo que ho es necesario que ninguna de las empresas del grupo ejerza como
avalista.

Administradores y personal de alta direccion, de la Sociedad dominante, Altia
Consultores, S.A.:

En 2017:
Personal de
Administradores Alta Direccién  TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 378.542,65 378.542,65
Retribuciones estatutarias Consejeros 78.000,00 78.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas delgrupo 279.103,05 279.103,05
Dietas percibidas en Altia 11.269,26 11.269,26
Dietas percibidas en otras empresas delgrupo 7.052,84 7.052,84
TOTALES 753.967,80 0,00 753.967,80
En 2016:
Personal de
Administradores AltaDireccién TOTAL
Sueldos y honorarios percibidos en Altia 378.072,01 378.072,01
Retribuciones estatutarias Consejeros 70.100,00 70.100,00
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 279.889,39 279.889,39
Dietas percibidas en Altia 14.018,26 14.018,26
Dietas percibidas en otras empresas delgrupo 11.203,12 11.203,12
TOTALES 753.282,78 0,00 753.282,78

No existe personal de alta direccion distinto de los Administradores de la Sociedad y de su
Sociedad Dominante.
Beneficios Sociales, de los Administradores de la Sociedad dominante, Altia Consultores, S.A.

El detalle de los beneficios sociales disfrutado por los Administradores y el personal de alta
direccion percibidos de otras empresas del grupo, se muestra a continuacién:
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En 2017:
Personal de
Administradores Alta Direccién  TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 2.058,46 2.058,46
Otros 20.737,46 20.737,46
Seguros otras empresas delgrupo 10.474,21 10.474,21
TOTALES 33.270,13 0,00 33,270,13
En 2016:
Personal de
Administradores Alta Direccién  TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.411,74 1.411,74
Otros 22.291,50 22.291,50
Seguros otras empresas del grupo 71.367,46 7.367,46
TOTALES 31.070,70 0,00 31.070,70

Conflicto de intereses
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La Administradora tnica no ha informado de ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto,
que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de
Sociedades de Capital, ni las personas ni entidades vinculadas a ellos conforme a lo establecido
en el articulo 231 de esta misma ley, participan en el capital social de una Sociedad con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Altia
Consultores, S.A., ni tienen cargos o funciones, ni desarrollan, por cuenta propia o ajena ninguna
clase de actividad analoga o complementaria, distintos de {os reflejados en el cuadro siguiente:

Sociedad

Objeto Social

Administrador

Carge o funcién

%
Partlcipactan
acclonarial

Boxleo TIC, S.L.

Prestacidn de servicios de Consultoria Informética

Constantino Fernandez Pico

Administrador Unico

100%

Altia Consultores Sociedade Unipersoal, L.D.A

Prestacion de servicios de Consultoria Informatica

Constantino Fernandez Pico,
Ignacio Cabanas Lépez y
Adotfo Romén Mirales

Administradores Solidarios

80,94%

EXIS Inversiones en Consulteria Informética y Tecnolbgia, 5.A.

Prestacion de servicias de Consultoria Infermética

Altia Consultores, S.A.

Administrador Unico

TT,21%

Altia Logistic Software, S.L.

Prestacion de servicios de Consultoria Informatica

Altia Consultares, S.A.

Administrador Unico

40,47%

24 OTRA INFORMACION

Informacién sobre el personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias, ha

sido el siguiente:

Plantilla media del

n 2017 ejercicio 2017 Plantilla al 31.12,2017

Categoria Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Resto de personaldirectivo 0,00 0,00 0,00 0,00
Profesionales, técnicos y similares 87,96 15,89 105,00 15,00
Personalde servicios administrativos 1,00 6,00 1,00 7,00
TOTAL 88,96 21,89 106,00 22,00
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Plantilla media del
En 2016 ejercicio 2016 Plantilla al 31.12.2016
Categoria Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Resto de personaldirectivo 0 0 0 0
Profesionales, técnicos y similares 119,949 32,914 112 36
Personal de servicios administrativos 0,56 5,369 1 5
TOTAL 120,51 38,283 113,00 41,00

Incluidas en los cuadros anteriores, el desglose de las personas empleadas con discapacidad
mayor o igual al 33% por categorias es el siguiente:

Categoria 2017 2016
Resto de personal directivo 0 0
Profesionales, técnicos y simitares 0 2
Personal de servicios administrativos 0,5 0,5
TOTAL 0,5 2,5

Honorarios Auditores

AUDITORIA  AUDITORIA
Concepto 2016 2017
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 6.343,60 6.163,00

Honorarios cargados por otros servicios de verificacion
TOTAL 6.343,60 6.163,00

Avales de la sociedad ante terceros

Desglosados por entidad avalista, los importes de los avales que depositd la Sociedad ante
terceros son los que se muestran en el siguiente cuadro:

Afio 2017
AVALES IMPORTE ENTIDAD Y ORGANISMO
BANKIA 15.229,95 ADMINISTRACIONES Y ORGANISMOS PUBLICOS
ABANCA 9.690,05 ADMINISTRACIONES Y ORGANISMOS PUBLICOS
CAIXABANK 50.000,00 ADMINISTRACIONES Y ORGANISMOS PUBLICOS

74.920,00
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Ao 2016
AVALES IMPORTE ENTIDAD Y ORGANISMO
BANKIA 15.229,95 ADMINISTRACIONES Y ORGANISMOS PUBLICOS
ABANCA 9.690,05 ADMINISTRACIONESY ORGANISMOS PUBLICOS
CAIXABANK 50.000,00 ADMINISTRACIONES Y ORGANISMOS PUBLICOS
74.920,00
Conjunto de sociedades sometidas a una misma unidad de decisién
. . - . s sz . .
Las sociedades sometidas a la misma unidad de decisidn se detallan en el cuadro siguiente:
EJERCICIO 2017
Resultado del
Causas de su elercicio
pertenenciaa [a Unidad Patrimenio Cifra de antes de
Nombre de la Sociedad Actividad de Decision Activos Pasivos neta negocio Impuestos
Boxleo Tic, S.L. Consutoria Informatica Pertenecen almismo grupo | 13.144.537,49 918.941,66 12.225.595,83] 2.943.015,90| 2.D80.694,50|
Altia Consultores, S.A Consuktoria Infermética Pertenecen almismo grupo | 43.858.,636,75( 10.691.096,45| 33.167.540,30{ 60.399.649,11| 7.680.154,21
Altfa Consultores Sociedade Unipersoal L.DA. Consukoria Informética Pertenecen al mismo grupo 17.554,16 58,7B6,59| -41.232,43 5.000,00 984,12
EXIS Inv.en Consult, Informatica y tecnologia S.A. | Consultoria Informética Pertenecen almismo grupo | 3.776.961,66 474.505,57| 3.302.456,09| 4.961.121,24 475.898,31
Totales agregados 60.797. 690,06} 12.143.330,27| 48.654. 359,79| 68.308.790,25{ 10.237.731,54
EJERCICIO 2016
|Resultado del
Causas de su ejercicio
pertenencia a la Unidad Patrimonio Cifra de antes de
Nombre de la Socledad Actividad de Decisién Activos Pasivos neto negoclo _\ Impuestos
Boxleo Tic, S.L. Consultoria Informatica Pertenecen almismo grupo | 11.306.790,33 784.439,70( 10.522.350,63] 2.775.200,45| 2.509.712,07
Altia Consultores, 5.A. Consultorfa Informdtica Pertenecen almismo grupo | 39.020.378,78| 9.673.078,86| 25.347.299,92] 60.038.450,25| 7.653.427,03
QED Systems, S.L Suministre materiallnformdtico |Pertenecenalmismo grupo | 5.618.211,39| 4.653.423,09 964.788,30| 5.825.432,25 179.598,16
Altia Consultores Sociedade Unipersoal L.DA. Consuttoria informitica Pertenecen al mismo grupo 15.160,07 57.273,66 -42,113,59 3.700,00 395,00
EXIS Inv.en Consult. {nformatica y tecnobgia S.A.  |Consultoria Informatica Pertenecen almismo grupo | 5.061.180,73] 2.115.914,26] 2.945.266,47| 7.353.671,84. 771.557,29
Totales agregados 61,021.721,30) 17.284.129,57| 43.737.591,73| 75.996.454,79[ 11.114.689,55

Los datos reflejados de la sociedad Boxleo Tic, S.L. son provisionales, previos al proceso de

auditoria de sus cuentas.
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INFORMACION SEGMENTADA

La préctica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal
de la Sociedad (ver Nota 1).

Durante los ejercicios 2016 y 2017 la sociedad Exis no ha tenido ventas internacionales, la
totalidad del importe neto de la cifra de negocios provine del territorio nacional.
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26 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010
DE 5 DE JULIO

o La informacion en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales, es la siguiente:

2016 2017
Periodo medio de pago a proveedores 39,61 31,71
Ratioc de operaciones pagadas 44,79 35,08
Ratio de operaciones pendientes de pago 17,95 18,95
IMPORTE IMPORTE
Total pagos realizados 803.948,64 700.744,44
Total pagos pendientes 191.854,90 185.300,19

Dilisencia de Firma

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, Constantino Fernandez Pico,
como representante persona fisica de Altia Consultores, S.A. Administradora Unica de Exis
Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A., formula el 20 de Marzo de 2018 las
cuentas anuales, que comprenden Balance de Situacién numerado de la pagina B1.1.a B2.2,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada pagina PA, Estado de Cambio de Patrimonio Neto
numerado de la pagina BN1 a PN2.5, Estado de Flujos de Efectivo numerado de la pagina F1.1 a
F1.3 y Memoria numerada de la pagina 1 a la 51 del ejercicio 2.017.

Altia sult LA
D. tino Fernamdez Pico
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1. Presentacion general de la sociedad.

Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. (en adelante
Exis, la Sociedad o la Compafia) es una sociedad andnima de duracion
indefinida que surgié por fusidn con extincion y transmision de los
patrimonios sociales de las Sociedades Exis Inversiones en Consultoria
Informatica y Tecnologia S.L. y Netfinger Sistemas S.A en diciembre de
2004. Durante el ejercicio 2005, Exis Inversiones en Consultoria Informatica
y Tecnologia S.A. se fusiond mediante absorcién con la Sociedad Exis
Tecnologias de la Informacién S.A, y adquirié en blogue todos los elementos
patrimoniales del activo y del pasivo de la segunda. Tiene su sede social en
Madrid y también cuenta con una delegacion en Valladolid. La Sociedad
tiene el mismo objeto social que Altia y desarrolla su actividad en el sector
TIC. Su linea de actividad se estructura en siete lineas de negocio:

- Outsourcing y mantenimiento, entendiendo como tal la externalizacion
de servicios TIC de alto valor afiadido.

- Servicios Gestionados: servicios de alojamiento, de administracion de
aplicaciones y servicios avanzados de operacion y mantenimiento.

- Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave
en mano’ de disefo, desarrollo e implantacion de sistemas
informaticos a medida.

- Consultoria tecnolégica: estudios, informes, elaboracion de planes
estratégicos, consultoria tecnoldgica en materia de seguridad, oficinas
técnicas, formacion...

- Soluciones Propias: productos desarrollados por la Compaiia:
Contexis (plataforma de portales de contenidos) y Factoria
(plataforma de desarrollo de aplicaciones)

- Implantacién de soluciones de terceros, donde la Compafia actla
como implantador o integrador de soluciones de terceros.

- Suministro de hardware y software.

los uUltimos meses, la Compafiia se ha especializado en la linea de
negocio de outsourcing, concretamente entendido como la seleccién vy
puesta a disposicion de talento tecnoldgico. Esta actividad permite a los
clientes redimensionar y/o externalizar de una manera optima y eficiente
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sus equipos de trabajo, adaptandolos a las necesidades tecnoldgicas de
cada momento.

Esta especializacion ha hecho que Exis trabaje principalmente para
empresas del sector IT.

Exis esta participada en un 95,39% por la Sociedad Altia Consultores S.A. y
el resto del capital social estd constituido por accionistas minoritarios. El
esquema de grupo a cierre del ejercicio es el siguiente:

Altia Consultores, S.A.
(incluye EP en Chile)

95,39%% 100%

Exis " . ALTIA
Inversiones en ' Consultores

Consultoria Altia Logistic Sociedade

Informatica y Software S.L. Unipessoal

Tecnologia Lda.
S.A. (Filial en Portugal)

Altia cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas
en Expansidon (MAB-EE) desde del 1 de diciembre de 2010.

Exis forma parte de un grupo de sociedades en los términos del Articulo 42
del Cédigo de Comercio, en el que Boxleo Tic S.L. (en adelante Boxleo) es la
sociedad matriz y, Altia Consultores, junto a Exis, son sociedades
dependientes. En 2016, Altia constituyd la Sociedad Altia Logistic Software
S.L. en la que participa en un 50% de su capital social y cuya actividad es la
explotacion comercial de un software para el control y seguimiento de los
transportes en transito a través de la informaciéon que los sistemas de
posicionamiento de los transportistas envian en tiempo real. Dada la escasa
relevancia del negocio generado en 2017, sus cuentas no se integran en las
cuentas consolidadas del subgrupo Altia. Durante el ejercicio, Altia adquirid
el 100% del capital social de QED Systems S.L.U., sociedad filial de Boxleo,
para posteriormente fusionarse con ella mediante un proceso de absorcion
simplificada al amparo de lo dispuesto en el articulo 49 de la ley 2/2009
sobre mofificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

S.L., come-Sociedad cabecera del grupo, tiene la obligacion de
presentan cueptds consolidadas desde 2011.

=
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El esquema de grupo a cierre del ejercicio es el siguiente:

Boxleo TIC, S.L. |

80,938 %

Altia Consultores, S.A. "
(incluye EP en Chile)

100%
Exis |
Inversiones en . -
Consultoria Altia Logistic
Informatica y Software S.L.
Tecnologia '
S.A.

ALTIA
Consultores
Sociedade

Unipessoal

Lda.
(Filial en Portugal)

En Espafa, desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L. y Altia Consultores
S.A. tributan conjuntamente en territorio comun dentro del Régimen
Especial de Consolidacidon Fiscal del Impuesto sobre Sociedades previsto en
el Capitulo VI del Titulo VII de la Ley que regula dicho impuesto, y dentro
del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto en el Capitulo
IX del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afiadido. El 1 de enero
de 2014, se incorporaron al Grupo fiscal del Impuesto sobre Sociedades y al
REGE del Grupo, Exis y Senda Sistemas de Informacién S.A. Unipersonal
(en adelante Senda). Esta Ultima, causdé baja durante el ejercicio 2014
como consecuencia de la fusién por absorcién con su matriz, Exis. Por el
porcentaje de participacion en esa Compafia, Altia Logistic Software S.L. no
se incluye en el perimetro fiscal del Grupo ni en el Impuesto sobre
Sociedades, ni en el Impuesto sobre el Valor Afadido. Asimismo, Altia, a
través de la figura de un Establecimiento Permanente, tributa en Chile por
la actividad que presta en ese pais.
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2. Evolucidon de los negocios durante el ejercicio y
situacion de la sociedad al cierre.

El contexto general de la economia durante 2017 se ha seguido
comportando de manera positiva como asi indican los principales
indicadores econdmicos. El PIB espafiol cerré 2017 con un crecimiento del
3,1% y las previsiones para 2018 y 2019 sitian este indicador en el entorno
del 2,5%. Los principales organismos de analisis de este indicador justifican
esta desaceleracidn por las tensiones politicas en Catalufia. En cuanto a la
tasa de desempleo y a la inversion, se espera una continuidad en la
tendencia positiva en los proximos meses, lo que corrobora la percepcion de
que la economia real sigue mejorando. En todo caso, el Grupo donde se
integra Exis sigue siendo cautelosa sobre el comportamiento general de la
economia en los préximos afios y mantiene la prudencia como guia de su
actuacion. El efecto Brexit, que impactard en las economias financieras
europeas con toda seguridad asi como las politicas proteccionistas lanzadas
desde el gobierno de Estados Unidos podrian modificar la velocidad de cruce
que ahora mantiene nuestra economia.

Este crecimiento de la economia es un buen indicador del comportamiento
esperado para el sector TIC en los préximos afios. La experiencia demuestra
que en épocas econdémicas expansivas siempre se ha producido un
aumento de la demanda de servicios tecnolédgicos. El sector TIC sigue
creciendo, tanto a nivel de volumen como a nivel de empleo y lo hace a un
mayor ritmo que otros. Puede decirse casi sin duda alguna, que la
tecnologia lo es todo en la economia actual. Sin tecnologia es muy dificil
progresar en una economia cada vez mas global y tecnificada. Esto, que es
una magnifica noticia para las empresas del sector, tiene también una
derivada negativa para ellas y es el efecto competitivo brutal en volimenes,
margenes y recursos que en estos momentos esta soportando el sector.
Sélo aquellos que se adapten a las nuevas tendencias tecnoidgicas
(transformacion  digital, virtualizacion, internet de las cosas,
ciberseguridad), seran los destinados a crecer y desarrollar sus negocios de
una manera efectiva.

Andlisis general.

En este escenario, se ha continuado con el proceso de reorganizacion
comercial en el Grupo Altia iniciado ya en el ejercicio 2016. Derivada de ese
proceso, continlia la reasignacién a Altia de aquellos clientes que eran de
Exis pero que cuentan con mayor potencial de crecimiento en los servicios
prestados por Altia que no estdn en la cartera de Exis o en los que esta
ultima no tiene un posicionamiento tan sélido en el mercado. Por otra parte,
también se han reasignado clientes a los que se les atendia desde las dos
sociedades perq que desean contar con un solo proveedor. Finalmente y
como elementg especialmente relevante, con el proceso se intenta de
manera preventiva evitar la pérdida de clientes de Exis que pudieran
considerar que/ su tamafio o su solvencia individual son insuficientes en un
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contexto de concentracion desde el lado del cliente (simplificacién
tecnoldgica, proveedor uUnico que pueda atender toda la demanda del
cliente). Paralelamente a este proceso, se ha producido un traspaso entre
empresas de recursos materiales y humanos necesarios para la prestacion
de servicios contratados, de forma que al traspaso del ingreso le ha seguido
el traspaso del gasto asociado.

Exis, por tanto, tal y como se ha apuntado con anterioridad en el presente
informe, se ha especializado en la prestacion de ‘servicios a partners’, un
nicho de negocio en el que su posicionamiento y estructura de medios le
hace ser muy eficiente. Si bien la reasignacion de clientes y la
especializacién se estan traduciendo en una reduccién de ingresos a corto
plazo, se espera que mejore la rentabilidad y, sobre todo, la solvencia
mediante la generacién de flujos de caja, la reduccion de la deuda y el
aumento de la tesoreria. La estructura a la que se ha llegado permitira que
un crecimiento de las ventas se traslade de forma bastante directa a los
resultados, incluso con una mejor rentabilidad al diluirse todavia maés los ya
de por si reducidos costes generales.

Hay que destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las
gue participa Exis se integran en sus cuentas anuales individuales aplicando
el criterio de integracidon proporcional tal y como indica la Norma de
Valoracion 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las
normas de consolidacion. El proceso contable de integracién ha supuesto
una variacion minima en los ingresos, particularmente en la cifra de
negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las
cuentas anuales que presenta Exis, respecto a las cifras que hubieran
resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacion
de una Unién Temporal de Empresas o el método de integracién hubiese
sido otro. Esta variacion de magnitudes debida a la integracidon de las
Uniones Temporales de Empresas debe tenerse en cuenta en el estudio de
los ratios de gestion.

Analisis cuenta Pérdidas y Ganancias

La cifra de negocios de Exis se ha reducido un 32,5% de 7,4 Mn€ en 2016 a
4,96 Mn€ en 2017. La estrategia comercial de reorganizacién de servicios
en el Grupo y especializacion de Exis en la prestacion de ‘servicios a
partners’ explica esta reducciéon. Para homogeneizar la informacién con la
facilitada del resto de empresas del Grupo, esta tipologia de servicios se
incluye dentro de la linea de negocio de ‘Outsourcing y mantenimiento’.
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Ventas € por Linea de Negocio

Consultoria Tecnologica 79.124 € 1,1% 86.086 € 1,7%" 8,8%

Desarrolio de aplicaciones informaticas 2.088.343 € 28,4% 561.954 € 1,3%" -73,1%
Implantacion soluciones de terceros 23159 € 0,3% 4565€" 0,1%" -80,3%
Outsourcing y mantenimiento 5.025.377 € 68,3% 4.232.553€" 85,3% " -15,8%
Soluciones Propias 25.576 € 0,3% 74.107€" 1,5% 0,0%
Suministros Hardware y Software 19.355 € 0,3% 1.855 € 0,0%" -90,4%
Senicios Gestionados 92.737 € 1,3% 0e” 0,0%" -100,0%

Total Ingresos por Cartera ' 7.353.672€ 400% 4.961.121€ 100%

La linea de negocio de '‘Outsourcing y mantenimiento’ supone el 85% de la
cifra total de negocios. La reduccion en términos absolutos con respecto a
2016 se explica porque en ese ejercicio se incluian en esa linea servicios
que durante 2017 pasa a prestar Altia, tal y como se ha explicado
anteriormente. Le sigue con un 11,3% la linea de ‘Desarrollo de
aplicaciones informaticas’ y el peso del resto de las lineas, es minimo, por
debajo del 1%.

D - i S e "iﬁ"ﬂ' Total = - i
Ventasf ,pgifeft?'f : . de Ventas Variacion I

Internacional 0€" 0,0% o€ 0,0% 0,0%

Nacional 7.353.672€"  100,0% 4.961.121€" 100,0% -32,5%

AA.PP. 369.238 € 5,0% 164.544 €7 3,3% -55,4%

Industria 3.981.715 € 54,1% 2.565.560 € 51,7% -35,6%
r

Senicios Financieros 3.002.719 € 40,8% 2.231.017 € 45,0% -25, 7%
Total Ingresos por Cartera 7.353.672€  100% 4.961.121 € 100% :

En relacién a las ventas por sector, el mix de negocio se mantiene mas o
menos estable con respecto a 2016, con unos pesos relativos similares. El
porcentaje mas significativo lo tiene el sector industria (51,7%) vy, a
continuacion, los Servicios Financieros (45%). La tendencia para futuros
ejercicios ira de la mano de un incremento cada vez mayor del sector
industria, que es donde se encuadran principalmente las empresas
destinatarias de los servicios en los que se estd especializando Exis.

La partida de Gastos de Personal se reduce en linea con la reduccién de
ingresos (-35%) y se explica por el proceso de reorganizacién y traspaso de
recursos entre empresas del Grupo.

Los Costes Directos se mantienen estables en términos absolutos pero al
reducirse los ingresos, ganan mas peso sobre las ventas (9,1%). Vienen
derivados de la contratacion de servicios especializados.

La partida de Otros Ingresos se reduce un 27% vy se explica
fundamentalmente por la prestacidon de servicios a otras empresas del
Grupo.

Por otro lado, se mantiene la politica de control estricto y actuacion
constante sobre los costes de estructura y gastos de explotacion, que se
reducen emtérminos absolutos con respecto a 2016. En términos relativos
pasan de unp 5,4% sobre la cifra de ventas en 2016 a un 6,8% en 2017,
efecto l6gico derivado del menor tamafio de Compaiiia.
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Las amortizaciones se mantienen estables con respecto a 2016 con una
ligera reduccion del 8%.

El cumplimiento de los objetivos de solvencia marcados en afos
precedentes para Exis ha tenido como efecto que no sea necesario
continuar con politicas de ‘cash-pooling” entre empresas del grupo. Altia no
ha tenido que prestar la asistencia financiera que prestaba en otros
ejercicios a Exis por lo que los gastos financieros derivados han
descendido.

En virtud de todo lo anterior, los resultados de la actividad de la Sociedad
durante 2017 se pueden considerar mejorables pero a la vez satisfactorios.
Son mejorables en relacién con la cifra de negocios que se ha reducido
sensiblemente, aunque se espera que, una vez finalizado el proceso de
reorganizacién comercial del Grupo, y dado el buen comportamiento que
Exis ha tenido en los Uuitimos meses del ejercicio, se produzca un
crecimiento de las ventas en un futuro bastante préximo. Y son
satisfactorios por la rentabilidad obtenida (10,2% de Margen Ebitda y 7,2%
de Margen Neto), que posicionan a Exis como una empresa referente en el
nicho de mercado de empresas de ‘outsourcing a integradoras .

Andlisis Balance de Situacion

El Balance se ha reducido un 23% con respecto a 2016 (pasa de 5 Mn€ a
3,8 Mn€£), como consecuencia de la reduccién de actividad de la Sociedad.
Se produce una reduccién en todas las partidas, con la excepcion del
Patrimonio Neto que se incrementa un 12% con respecto a 2016, por lo que
se puede afirmar que el ejercicio sigue la tendencia iniciada cuando Altia
comproé la Sociedad: mayor solidez y solvencia.

El Activo No Corriente se reduce un 15% con respecto a 2016,
fundamentalmente por el consumo del Activo por Impuesto Diferido
derivado de bases imponibles negativas.

En relaciéon al Activo Corriente, se reduce la partida de clientes, también
consecuencia de la reduccion de la cifra de negocios de la Sociedad y la
Tesoreria, que se ha utilizado parcialmente para minorar la deuda que tenia
la Sociedad.

Los Fondos Propios de la Compafiia han seguido creciendo en la linea de lo
acontecido en los ejercicios precedentes.

Con respecto al Pasivo, hay que significar que la deuda se ha saneado
completamente, hecho que quizéds es el aspecto mas significativo en 2017
en relacién al Balance de la Sociedad. La deuda financiera neta por primera
vez pasa a ser negativa (mas tesoreria que deuda) y los principales ratios
de solvencia mejoran sensiblemente con respecto a afios anteriores.

En conjunto, la situacion a cierre 2017 se puede considerar, en términos
generales, satisfactoria aunque susceptible de mejora. Si bien es cierto que
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la reduccidon de la cifra de negocio que se ha producido a corto plazo se
puede considerar como un aspecto que condiciona otras variables, el
andlisis del resto de magnitudes (rentabilidad, fondos propios, tesoreria,
deuda) confirman la salud econdmica y financiera de la Compafiia y mejora
sensiblemente su situaciéon con respecto a afios anteriores, en especial al
momento de la incorporacién al Grupo en 2013. Los objetivos de la
reorganizacién comercial dentro del Grupo pueden considerarse también
cumplidos, con un mantenimiento sustancial de la cartera de clientes en un
entorno de extrema competitividad, y con un dimensionamiento
especializado y eficiente para atender a la demanda.

Por lo que respecta al analisis y a la informacién no financiera, hay que
sefialar que la plantilla media durante 2017 fue de 110,9 personas y el
nimero de empleados al final del ejercicio ha pasado de 154 en 2016 a 128
en 2017.

En materia medioambiental, la Compafiia centra su politica en el ahorro de
papel y energia, asi como en una escrupulosa gestiéon de los residuos
producidos, con especial cuidado respecto a los procedentes de
componentes eléctricos y electronicos.

3. Principales riesgos e incertidumbres a los que
se enfrenta el Grupo.

Exis no tiene una especial concentracion ni a nivel de clientes, ni a nivel de
tecnologia. Los riesgos financieros son bajos, por su escasa deuda y por no
tener actividad fuera de la zona Euro.

En este contexto, el mayor riesgo que tiene la Compafia en la actualidad es
el riesgo comercial: que la organizacion no sea capaz de mantener la
comercializacién de sus productos y servicios, especialmente los derivados
de su nueva especializacién hacia los servicios a partners’. La Compaiiia es
optimista de cara al futuro dado que su cuota de mercado en este nicho de
mercado es significativamente pequefo.

4, Acontecimientos posteriores al cierre.

No existen acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos con
posterioridad al cierre y que tengan influencia en las cuentas anuales de
2017 y en su situacién y la de sus negocios.
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5. Evolucién previsible de la Sociedad.

Una vez realizado el proceso de reorganizacién comercial del Grupo, Exis
espera incrementar su cuota de mercado en el negocio de los ‘servicios a
partners’ donde su cuota de mercado es en estos momentos
significativamente pequefio. Se espera asimismo que el crecimiento pueda
hacerse sin sacrificio de rentabilidad, incluso con expectativas de mejora.

En relacion a la solvencia de la Sociedad, una vez conseguidos los
estandares establecidos del Grupo, se espera seguir incrementando la
misma a través de la reinversidon de los beneficios obtenidos en el negocio

(incremento de Fondos Propios). No se considera a corto plazo una politica
de dividendos.

6. Actividades en materia de Investigacion vy
Desarrollo e Innovacién Tecnoldgica.

La Sociedad no ha tenido actividad en relacion a I+D durante 2017.

7. Adquisicion de acciones propias.
La Sociedad no ha adquirido ni vendido acciones propias durante el

ejercicio. El numero total de acciones propias a cierre del ejercicio ha sido
de 32.555 acciones, que representan un 1,492% del capital social.

8. Uso de instrumentos financieros.

A fecha de cierre del presente ejercicio, las inversiones financieras a corto
plazo existentes en el balance son depésitos y renta fija, por lo que no se
considera relevante el riesgo financiero asociado a las mismas.

Este Informe de Gestidon ha sido formulado con fecha 20 de marzo de 2018.
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