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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y
TECNOLOGIA SA. [por encargo de la Junta General de Accionistas]:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad EXIS Inversiones en
Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de s EXIS Inversiones en Consultoria Informdtica y Tecnologia, S.A, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos vy
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria. 4
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Opinidén

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad
EXIS Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. a 31 de diciembre de
2015, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion

financiera que resulta de aplicacidon y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacidén contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.
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BALANCE SITUACION NORMAL

B1.1

NIF LAM215441 ' BALANGE FORMULADO EL 28/03/2018 FAInAD
DENOMINACION SOCIAL: Euros; (08001 | X
Exis Inversiones en consultorfa Miles:  |08002
Informética y Tecnologla SA Millones; 09903
AcTvO iy 2.015 2.014

A) ACTIVO NO CORRIENTE .........cuerrsen e B 11000 1.127.004,60 1.504.870,29
I INMOVINZAO INANGILIE «..vv.c.eceveesesses e sanase s s ses e secnsans 11100 7 12.871,80 83.148,80
T DOSAMOIO covvve oottt v vt e st s 11110 0,02 11.814,02
2. CONCOBIONGS ........cv.eeeeeee s 11120 0,00 0,00
3. Patentes, iicenclas, marcas y simliares ....................... .| 11130 0,00 0,00
4. Fondo de comercio P e s e s e enn] | 11140 0,00 0,00
&. Apllcaclones Informéticas ................ | 11180 12.871,78 51.234,78
8. IVESUGACHAN ......ooo.oo v s 11160 0,00 0,00
7. Propledad Intelectual ..................coverivecmves v { 11180 0,00 0,00
8. Derachos de emisitn de gases de efecto Invemadero tereree e nneey 11180 0,00 0,00
8. Ofro Inmovilizado Intangible ................. .. J 11170 0,00 0,00
. INMOVHIZAdO BBl .uu..covcecrrrenvesseessreesreseesersnenes -eed 11200 § 46.641,88 74.932,98
1. Temenos y construcclones S e s e e, ] 11210 1.869,51 2.886,51
2. Instalaclones técnicas y ofro Inmovillzado material e 11220 44.772,45 72,046,45
3. Inmovilizado en cureo y anticdpos ................e.oonon... | 11280 0,00 0,00
Hl. INVOrelonas INTODIIEHRS ...........c.ccousceeessemmsraseeseseoreasesmsssssmnsn e 11300 0,00 0,00
1. TARBNOS ...ovvveecevcevee v .| 11310 0,00 0,00
2. CONSITUCCIONGE .......cooeereree s s 4 11320 0,00 0,00
IV. Inverslones en empreeas del grupo y asocladas a largo plaze ........... 11400 0,00 0.;,
1. Instrumentos da patrimonic e b e e s 11410 0,00 0,00
2. CrédM0s 8 6MPresas ..............co...eeeooneon | 11420 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda . 11430 0,00 0,00
4. Deorivados ...............oounnn... 4 11440 0,00 0,00
5. Ofros activos financleros .......................o.... .| 11450 0,00 0,00
6. Ol8s IVENSIONeS ................ooimsomeincvervee e ceeeesoes oo 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a 1argo plazo ............ve...eeomsneeovnnooon 11500 [ 24.863,46 38.483,37
1. Instrumentos de patrimonio ..................... 11510 0,00 0,00
2. CroditOB 818ICBIOB ......ccvvvvecrisee e asenensen e ees s oo oo 11520 0,00 0,00
3. Valores representativas de deuda OO [ T 7. | 0,00 0,00
4. Danvados .........cccvviieroe v s e s 11540 0,00 0,00
5. Otros actiVos NBNCIBIOR .vvuvvve.-..cecerevreceass e oo 11560 24.863,48 38.483,37
6. Ofras Invarsiones P e e s ceend] | T1E80 0,00 0,00
V1. AtVGS BOF IMPUBKED NGO ..vveeusseceesrsaeesressseeemenssoseerssenssns s 11600 12 1.042.627,38| 1.328.305,16
VIl Deudas comerciales N0 COMOMIBR -...u.....ocvuvererseeremseamsmmssessosseosnson, 11700 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF | AS4215441 |

BALANCE FORMULADO EL 28/03/2018
PENOMINACION SOCIAL:
Exls inversiones an consultorla
Informética y Tecnologla SA
Espasio dumthaca para e s de low S—
ACTIVO — 2.015 2.014

B) ACTIVO CORRIENTE ..ovovvuceresmnscessersssnesessssemmessosesssesseeessemneeee e 12000 4.119.105,43| 5.564.433,27
I. Activos no corrlentes mantenldoa para 18 VORta ..........eeeesreeeesmssns 12100 0,00 0,00
Il EXIStONCIas .......ooitiimrssesnan s epsass s smssssnss s semssn s s ss st sseseone 12200 10 0,00 123.227,04
1. COMErCIAIEE .......ovveeeemrrs ettt en et se e e vse e eene] 12210 0,00 123.227,04
2. Materias primas y otros aprovislon@mientos ..............c.cveeervers vis e o] 12220 0,00 0,00
3. Productos 6 CUMBO ..........ceieecrinrscecrnsssssnsssser ssssseessesmnesreseonseseone] 12230 0,00 0,00
8) Dea clelo 1argo de Produetion ..............corivveeeeemsereeeeerseseeseeessnn e 12281 0,00 0,00
b} De clclo corto da ProdUCEIAN .......v.e..vveiae e s teestrvesres e ses seses e se 12232 0,00 0,00
4. Productos tarmiNados .........oeve.coeververeesseseee s e eeesseenns § 12240 0,00 0,00
a) De ciclo [argo de productlon .............eeereeeeceecoreriesceeenrene oo 12244 0,00 0,00
b) De clclo carta de ProduGCEIGN .........u.eeveeeveecieeveuieeee e e see s soreve el 12242 0,00 0,00
§. Subproductos, reslduos y materiales recuperados ................o.vcoveeeen 12280 0,00 0,00
8. AnllcipoE 8 Proveedonss .............ocvee e ervsesiee et v e 12260 0,00 0,00
ill. Deudores comerclales y otras cUEntas & CODIEF .....c...c.cvsmeeeesnenns 12300 3.878.954,31| 5.357.382,33
1. Clientes por ventas y prestacionas de servigios ..................oeeeovneme....| 12370 9 2,791.578,18] 4.779.516,46
a) Clisntes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo ... | 12311 0,00 0,00
b} Clientss por ventas y prestaclones de servicios a corto plazo ..................| 12312 2,791,578,18] 4.779.516,48
2. Clientes, ernpresas dal grupo, y 880618088 .........cveeeveeceveeeeeenenannn.| 12920 ] 1.043.584,63 536.473,86
3. Deudores Vanos ........... o s rerserseserssssansonen .| 12330 0,00 0,00
4. POIBONAL ...t 12340 g 5.308,24 250,00
6. Activas por impuesto COMBNE .............c.veuieecieireet e v s ses e e o 12350 0,00 0,00
6. Otros créditos con las Adminletraciones PUBIICES ...........coevevenee..nnnn] 12360 12 38.472 26 41.142,01
7. Acdonistas {soclos) por desembolsos exigidos 12370 0,00 0,00
IV. Inveralones en emprasas del grupo y asocladas a corto plazo ...........| 12400 9 2.012,563 1.912,53
1. Instrumentos de PEMTTMONID. ........eee..vmisviecrece e s reesseves e sessoe s ens 12410 0,00 0,00

© 2, Croédfos & emPresas ............cccevev v seeeee e e e o] 12420 0,00 0,00
3. Valores representativas de deuda .............e v semerssscecsresnsess cervennennnd] 12430 0,00 0,00
4. Dervados. ......coeoveeerrcecsn i enseesserese e 12440 0,00 0,00
5. Oftros activas fiNanciBros. ..........cccveereee i s e s seners s veseesse o] 12450 2.012,53 1.912,53
6. O88 INVEBIONGS .......ocoveeec v e cieiin e cserene s eenevnesn s ee s e s ee s esn ans 12460 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF AB84215441

DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversiones on consultorla

BALANCE FORMULADO EL 28/03/2018

Informética y Tecnologla SA

=S T — NOTABPELA
ACTVO — 2.016 2.014
V. Inversiones financloras a corto PIAZO ..........icsseeeeeressesssrmssssemmssms s oo 12500 31.758,15 51.538,77
1. Instrumantos de PatimanIo ............c..ovevieeeececee e rrese e esone s eesessa 12510 0,00 0,00
2. Crédilos 8 8MPrESAR ........cocviieceeeceecenissts e e et e e ser s neenn] 12520 0,00 0,00
3. Valores represntativos de dUdas.............cc...veeecrmne vooesrseseosesssennsons 12530 0,00 0,00
4. DOMVEAOB ..ot ser e e ser e e s tesse et eeeeneen] | 12540 0,00 0,00
6. Otros activos NanNCIBros ...........cc.uveci i ceeee e ee e 12550 8 30.573,46 17.773,46
6. Ofras INVBIBIONEE ..........cc..cveeeeiieees s e eee oo ses e oo s s eesees 12560 9 1.184,89 33.765,31
V1. Perlodificaciones a ¢orto plazo.......u.....cree e veevens 4 12600 17.649,96 9.393,58
Vil. Efectivo y otros activas Hquldos equivalantes ..............oveeeeennson s 12700 9 188.730,48 20.979,02
1. TOBOMBMA ..o e e e s seeeen ]| 12710 188.730,48 20.979,02
2. Otros activos liquidos eqUIVAIBRIES ........ccooovevarceee e eeeie s a] 12720 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO (A + B) 1..veeeeseceerarisisssrassssssnsessssmssesessessassesose amesecmesnns 10000 5.246.110,03| 7.069.303,56




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF A84215441 BALANCE FORMULADO EL 28/03/2018
DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversiones en consultoria
Informética y Tecnologia SA
e i ROTABDE LA
PATRIMONIO NETO Y PASIVG ro— 2.015 2.014
A) PATRIMONIO NETO ......corenerunes J 20000 2.366.326,00) 1.842.886,89
A-1) FONdos proplos ..........csusmsmssanes . 21000 2.366.326,00] 1.842.886,89
L CRPILAT covvseneens ernstanimssrsnse e s s snansmes smmss e pamss8 00 e moesre mmms sms smmememmsened 21100 9 2.181.651,00] 2.181.651,00
1. Capltal @8GHIIAAD ........coeecee vt et e e e et se e s se e et s e 21110 2.181,651,00f 2.181.651,00
2. {Cupltal N0 BXIGIAOY .. ..eeveiriireensciessrsr s stii e re e s srsreeeeers e rees sam s e e 21120 0,00 0,00
Il Prima de @MISION .......cocecismniiesmsacssnsssseariosssmasnssansssssemesssnnsens et es besmns 21200 8 2.528.391,02] 2.528.381,02
T REBOIVES .......ccoceirnencemrmssmssrsirstnsessnssnss sanssssmns sressms srassesmmsessems sessrn 21300 9 1.166.863,31] 1.142.687,67
1. Legal y @statttanas ... cueeeeceevosverssrnns sa e s st e v e seness e s end | 21310 148,427 55 124.231,91
2. Otras resernves .............. 1 21320 1.018.435,76] 1.018.435,78
3, Resorvas de revalonZaciin ..........c.ccveeeeieerivemvcsiscre coesessseesmsssen erenreensd. 21330 0,00 IJ,CIOL
4. Reservas de o8pHaliZaclon ...........c.cceeeercecercccscinsei s s sner e 21360 0,00 0,00
IV. (Acclones y participaciones en patrimonio Proplas) ... .eressssesess. 21400 9 {144.405,14)| (143.484,14)|
V. Resultados de e[erciclos BMOMIONS ...........ccuiricerereramssarsnrsss sossmeermene 21800 9 (3.890.554,29)| (4.108.315,09)
1. REMENBNI .ueuveviirereeecrreisinssrermeeeeenesssemrasssnen s 21510 0,00 0,00
2, {Resultados negativos de ejerciclos anterares) ..............ccmvreeenennnnnn..| 21620 (3.880.554,29)| (4.108.315,08)
V1. Otras aportacionas de S0CIOB ......c..couisiiiecessinnssisssarssmesnsssesessse sessan 21800 0,00 . 0,00
VII. Resultado del @fargIClo ........erveiiressimmsmmsnssisessesssesssos msermessessossnrs 21700 3,12 524.380,10 241,958,43
VL. {Dividendo & CUBNLA) .....csuimsarsarsarssessrsssssemsnnssnsrassssssnsensenssarsns snsre 21800 0,00 0,00
IX. Otros instrumaentos de PAEIMONI0 NOLO .....ccvrssrrsieesmeessmsmssseressersosere 21800 0,00 0,00
A-2) Alustos por CAMbIos de VRIOT ......c..curuesssarinsssersrssmssssssemescessmssansad 22000 0,00 0,00
L. Activos financleroa disponibles Parn [a VONEE .....cceeeeeceessesseossorssoreeesens 22100 0,00 0,00
Il, Oporacionsds de COBBIUIR . uuuuiiamriimmmirsserieseserarsansssssstsmsesessesessennrannd 22200 0,00 0,00
Ill. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta ] 22300 0,00 0,00
V. Diforencla de GONVEFBIGN .uuuuee i erersseirenssssnnsersenassssmsessonoss ser sesmsases 22400 0,00 0,00
B - L O 22500 0,00 0,00
A-3) Subvencicnes, donaclones y lagados recibldos ........cuveeeeeerissserssens 23000 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE w.uocvueesessessssessas senecessesensesessessersvesessssssessenns 31000 1.014.657,53 453.605,68
L Provislones @ [argo PIAZO w.....eeerssessesemsesrmsesseerasmsesesssesessssssssenemen 81100 14 0,00 11.024,34
1. Obligaclones por prestacionss a largo plazo al personal ..........cc......coeeened] 31110 0,00 0,00
2, Actuaclones medIoBMBIBNAIBE ................ceeesvereecenenesssseeesesimeseseesss sonse 31120 0,00 0,00
3. Provislones por raastrUCIUMECION ...........eieiiemeneeevee vessesesenessreessers seeseanes 31130 0,00 0,00
4. OIr88 ProVISIANGS ........cccr iieeirreerssestansseeseeesseresrass seesseses seesasessasessees 31140 0,00 11.024,34
I Doudas a Iargo PIATO .iuiiiieeersinimensssasnnssenranssssnansseesnns esnsssnsssns emmssses 81200 0,00 176.429,94
1. Obligaciones y otros valores negoclables ................... J 3210 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Creai0 ...............ccuvirieeceersrrenressersnsmeereeenn] 31220 9 0,00 176.429,94




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.2

NF |  As4215441 |

DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inversionas en consultora

BALANGE FORMULADO EL 28/03/2018

Informética y Tecnologia SA

memhmnhummm

PATRIMONIO NETO Y PASNO Nmm 2,015 2.014

3. Acreadores por amandamIENto MINSNCIEIO w.uwer e veereeeeesesseeers ier e srerarannenes| 31230 0,00 0,00
4, DBIVEAOS «.veveveeeareeesicesevrsasmassesters srsssastesesrantestenseeens suesrs seensesss sessen 31240 0,00 0,00
5. Ofros pasivas fINANCIAROS ............ccvvserrersnisnsssmrcsinarsessesisresssessransenes] 31250 0,00 0,00
Ill. Deudas con empresas del grupo y asacladas a largo plazo ..........ces 31300 9,23 1.014.657,53 266.1561,30
IV. Pasivos por impuesto diferlde .........c.curruerecsssnsinunsvessts oms s emes smmse 31400 0,00 0,00
V. Parladificacionas A IARGO PIAZO ...cuceeeeeierceers ressesmesnssmessessnssrsensesms sns e 31500 0,00 0,00
V1, Acresdores comerclales N0 COMMENtes .........crc e areere e sescrsessesssnnsos 31600 0,00 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas eapaciales a largo plazo ......oueeeeeeeeceecane 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE ....covuuimmmsssssinsismabomsasss sensasssessasssns ssssmsssss snsses 32000 1.865.126,50] 4.772.811,09
I. Pasivos vine,con activos no corm.mant.para la venta .........c..ccecenceicenns 32100 0,00 0,00
I. Provisionee @ Corto PIBZO .......ccevreersmsacssssasssnssnsnsssmssensenrsssssnsin sen sms 32200 0,00 100.683,00
1. Provislones por derechos de emislén de gases de efacto invemadero......... 32210 0,00 0,00
2.01ra8 POMVIBIONAE _..._.........coviiriiennisreas trassessassesimsmsessses sorsesmessossosessass 32220 0,00 100.883,00
Il DOUAAS & GOMO PIAZD rovsreeeerseresrs e rsrrssnsesssesesssnsseenas seu sms smmsmmpmnsmsysrery 32300 281.034,88] 2.851.013,67
1. Obligeclones y otras valores NBGAciables .................ceves e e mre i esneenees] 32310 0,00 0,00
2, Deudas con entidades de CrEAMO .............cccovve e ssemseeeseeenessemes sesemeeeened 33330 ] 280.784,34] 2.843.296,29
3. Acreadores por arrendamiantd fINENGIBIO ..........oceiviiees i erereesrererens i sans 32330 0,00 0,00
4, DEAVAIOS ....ovevereirsersssrisarsasesrers ssmsesssemss sevsessen snssnsessssnsseseseeennneeree] 32340 0,00 0,00
§. Otras pasivos INANCIETOS ..........covvvees e e iesiessesieseec e res e e ressassne o] 32360 ] 250,54 7.717,38
IV. Deudas con empresas de! grupo y asocladas a corto plazo ................| 32400 9,23 541.266,81 413.177,43
V. Acreedores comerciales y otras ¢LONTAS 8 PAGAT 1.eeeerieecmseeenreressuninans 32500 1.042.824,81| 1.407.938,99
1. PIOVEEAONES ... ocvvvvve s s st n e s s sns s s eeee e SR80 9 260.176,66 472.844,85
8) Proveedores @ |Brgo PIEZO ............vs e seevns ves ses srssen een een e J 32811 0,00 0,00
b) Proveedores a cora PIAZO .........ccc.oeveeemeeeeeveevecrsrssres veessreesarsars sennenee] 32512 280.176,66 472.844 85
2. Praveedores, empresas del grupo ¥ 80018088 ..........coeveeeevecereseeeesvereesne 32520 9,23 47.076,08 31.106,28
3. ACTEBAOIBS VAMOS ...........cocrrvreire rerieiserneermses saresmnesremsesmensnsensresmnsoned 32530 9 89.787,05 71.638,43
4, Parsonal {remuneraciones pendientes de pago) .............ccerveesmessnarens.| 32640 9 11.324,72 19.409,70
5. Paslvos por IMpUesto comante .............ccvcvve e vsveseses e iescnssinsen oo eee .. 32680 0,00 0,00
6. Otras deudas con las Administracionss PUBICAS ..........ccvveeeeeeeesvrennserenns | 32560 12 555.751,37 708.388,44
7. Antlcipos de clentas ..........cccveveiienieneiie et cee e eer s s ssensssene ] 32670 8 78.708,93 106.548,29
V1. PariodIflcaciones & cOr0 PHZO....c...cceeeevereessussnssinonssensssmssssmns sxnmsssen 32600 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas sapaciales & COrtd PlaZo ....ueeeeeeeeearesrensnns 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO YPASIVO (A+ B + C) ...ceceuvuis 30000 5.246.110,03| 7.069.303,58




Cuenta de Pérdidas y Ganancias



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

PA

NIF AB4215441 IPERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 28/03/2016 UNIDAD
DENOMINACION SOCIAL: Euros: %001 | X
Exle Inversiones en consultorla Miles:  |09902
Informética y Techologia SA Millones: |
[Espacio destisec para Jee fiman e os sdmiristradores
— i 2.016 2.014

1. Importe neto de la CHra de NBGOCINS wuuvriieeeecressrrrassessranesasmossansas 40100 13 10.037.168.63] 10.042.334,96
2. Variaclén de exist.de productes terminados y en curso de fabricacléd 40200 0,00 0,00
3. Trabalos realizados por la empresa para 8U ACHVO ........ccereeserseessns 40300 0,00 0,00
4. AprovisionamIentos ........uusissceceeerrensrinsasansestsessssmsnsnnasann s ssnes 40400 13 (894.378,95) (981.818,78)
5. Otros Ingreaos de explotaclon .....uuiiecieciieesssssesscammesseererssessseesses 40500 13 299.307,76 298.395,67
6. Gastos e POrSONA .......ccveirirmee e s rressesrms e sesnmnssssssrnsmssmesms e srnans 40600 13 (7.868.469,03)| (7.756.375,22)
7. Otros gastos de 8XPIOtACION ...........ccceuvriirinsserssemssssssssassassrssesend 40700 13 {588.008,11) (850.579,20)
8. Amortizacion del INMOVHEZAUO .......covseesrssmsrnesonsesumsmssnssssnsssnssnanns 40800 58 (84.879,56) {80.017,11)
9. Imputacién de subvenclones da Inmovillzado no financlero y otras

......................................................... 40800 0,00 0,00
10. ExC8808 da ProvisSIones ..........ccevveecverssessaresanssmsescessnessmmnersessrese 41000 0,00 0,00
11. Dsterioro y resultado por enajenaclonas del Inmovilizado ................ 41100 0,00 0,00
12. Diferencla negativa de combinaclones de nNegoclo ...........eovuersrsanens 41200 0,00 0,00
13. Oro8 reSURAGOR ....vuiiereesieverarsmsrmisse e seeesrsnsarsestensssserrssesensssssasses 41300 13 (13.098,70) {127.578,32)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+8+7+8+8+10+11+12+13] 49100 887.644,04 544.364,00
14. Ingresos fINANCIBros ........iicecererecnitiraee e e e seseeessesanssessmsmmse ssaneed 41400 5,30 236,97

b pmalmegbmptinition Jn- bt e 41430 0,00 0,00
b) Ofros iNQresos fINANCIATOS ............coviveercreeen e vererssnreseeeseenenssmersnmson 41480 13 5,30 236,97
15. GaBtos fINANGIEIOS .uvue..cceceecei e resss samsae s mer s s e s seessesnns srssmesns 41500 13 {77.591,46) {141.967,87)
16. Varlacldn de valor razonable en Instrumentos financleros ...............| 41600 0,00 0,00
17. Diferenclas de cBMBIO ......ccevierercrcemrmssssmsssasessnessesssmsssnsssersssessens 41700 0,00 1.334,17
18. Deteriora y resultada por enajenaciones de instrumantos financleroal 41800 0,00 9.819,81
19. Otros Ingresos y gastos de caricter financiero ............ 42100 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo da gastos financleras .................. 42110 0,00 0,00
b) Ingresos financleros derivados de convenlos de acreedores 42120 0,00 0,00
€) Restodeingreses ygastos .........ccceivievcnveennen. 42130 0,00 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO (14+15416 +17418+18) .....cooveorerensnessnsas 48200 (77.586,16) (130.578,92)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A*B) ....rresenssnceracsscessnsssersses 48300 810.057,88 413.787,08
20. Impuestos sobre baneflclos ... weeeccccemsesssss e o 41900 12 {285.677,78) {171.830,65)
D} RESULTADO DEL EJERCICIO {C # 20) v...ee.. ersvrerssnremessessnesessmssessnes 48500 312 524.380,10 241.956,43




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOQ NETO NORMAL
A} Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF | AB4215441 | oAD
DENOMINACION SOCIAL: Euros; (%001 N
Exis Inversiones en consultoria Mies: (08002
09003
Informética y Tecnologia SA Millones:
Rp——
- NOTASDE LA
ACTIVO e 2,015 2.014
A) RESULTADO DE LA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ... . ... veraa| 56100 3 5§24.380,10 241.956,43
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
L Por valoracién de Instrumantos flnancleros . ................ . 50010 0,00 0,00
1. Activoe financleros disponloles paralaventa................ooveoon... 50011
2, Oos INrESoRMgAsOn . . ..\ vt ve ey i e 50012
Il. Por coberturas de flujos de efectivo . ....... SrEmae s SRt 50020
Ml Subvenclonas, donaclones y lagados reclbidos . .......evevnn... »ua| 50030
IV. Por gananclas y pdrdidas actuarlales y otros ajustes ..... Eereienanan 50040
V. Por actlves no corrientes y pasivos vinculades, mantenides para la
venta.......... P re g ran e Pretraseremeaas P T voua| S0050
V1. Diferencias de converslén ........ T I I Pieresamranns . 50080
V1. Efecto imposlitive ........ YT T famaana 50070
B) Total Ingresos y gastos imputados directamenta on al patrimonlo neto (|
UM+ VAV, . ovee v eee . N . —— 58200 0,00 0,00
TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por valoraclén de Instrumantos financleres . ... ... e e .va| 50080 0,00 0,00
1. Activos financleros disponibles para lavenmta. . . ... .....oveesernrnnnn... 50081
2 Otros Ingreso/gaston. . . ....ueu. i s e 50082
IX. Par cobarturas de flulos deefectvo ........0oovevnvnn. . 50080
X. Subvenciones, donaclones y lagados reclbidos . . ... Cereeraraeas «aa | 50100
" Xl Por activos no correntas y pasivos vinculados, mantenidos para la
venta....... Y Seaeieanasees e eeaeanes rean...| 50110
Xll. Diferenclas de convarsién. . ... .. Feeerararraranns . .| 860120
Xill. Efscto Impositivo . .. ..vvevieenrnnnn.. e E R sarrnanas Frrarmeaae 50130
C) Total transfarenclas a la cuenta de pérdides y gananclaa VI +IX+ X +
W+ X XHD .. .. ..... N I P I R A 58300 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B+C)...........| 58400 524,380,10 241.956,43




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de camblos en el patrimonio neto

PN2.1

NIF |  AB4215441 |
DENOMINACION SOCIAL:
Exis Inverslones en consultoria
Informética y Tecnologia SA
Laﬂ* destirads py ua da jou sdministradores.
CAPITAL
ESCRITURADO NG EXIBIDO) PRIMA DE ELIBION
of 0z 0
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 . . . . cvu v e ernren s 511 2,181.651,00 0,00] 2.528.391,02
1. Ajustes por camblos de criterlo del ejercicio 2013 y anterforea] 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustan por errores del gjerciclo 2013 y anterlores . .. ....... 513 0,00 0,00 0,00
B) S8ALDO AJUSTADO, INICIO DEL. EJERCICIO 2014 .......... 514 2.181.651,00 0,00 2.528.391,02
I Totel Ingreaos y gastos recoNOCIUDS . .. ..cvu'ereresennnnees 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaclones con 8ocloa o proplatarios .. .........euee..s.d 516 0,00 0,00 0,00
1, AUMBNtOS A8 CAPHAI .. ... ... .. oneseesrsenreseennnns 517 0,00 0,00 0,00}
2, (~)Reduccionea dacapital .. .. .....o0vuerriennnninnns, 518 0,00 0,00 0,00
3. Converslén de pasivos financiens en patrimonio neto (conversidn
de obligaciones, condonadiones dedeudas) . .................. 519 0,00 0,00 0,00
4. (-} Distribucion de dividendos . . .. .....ovviiieirnnenenn., 520 (0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acclones o participaciones proplas (netas) ....| 521 0,00 0,00 0,00
8. Incremenio (reduczién) da patrimonle neto reaultante ds una
combinacion denegoalos .. .......... i 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propletarios. . ............... 523 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .. ...........eeee... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizecion . . ............... §31 0,00 0,00 0,00
2 Oas varasiones . . . ...t e 532 0,00 0,00 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2094 . .. ..cvvvevinnennen.s 511 2.181.651,00 0,00 2.528.391,02
I. Ajustea por camblos de criterlo en el eferciclo 2014......... 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajuates por errores del eferclclo 2014 ..o vv v vvveevcnnnnn. . 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2046 ... ....... . 514 2.181.651,00 0,00] 2.528.391,02
I. Total Ingresos y gastos reconocldos..........ovveucernns. 515 0,00 0,00 0,00
ll. Operaclones con soclos o propletarios . ........covesennn. 516 0,00 0,00 0,00
1. AUnentos de Capitel .........c.ciiiiiiiiier e, 517 0,00 0,00 0,00
2. {-)Reducclones de Gapitl . ... ..oovviie e 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversidn de pasivos financleroa en patrimonio neto (canversldn
de obligaclones, condonaciones de deudas)................... 519 0,00 0,00 0,00
4. (-} Distribucldn da diVidandoa . . . ... .ovveeveeriaee s 520 0,00 0,00 0,00
5. Opsracicnes con acolonea o participaclones proplas (netas). . . . . 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccldn) de patrimanio neto resultante de una
combinaclin de nNegocias . ... ....cov ittt e 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaclones con socios o propletarios. ... ............. 523 0,00 0,00 0,00
lll. Otras varlaclones del patrimonioneto .. .........0veuse. .. 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacién . ................ 531 0,00 0,00 0,00
2 OfaB vaNacionBs .. . .. ..o i e e i e eaaad 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 , e v veveuneeecnenenn. 525 2.181.851,00 0,00] 2.528.391,02




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios an el patrimonio neto

PN2.2

NF | A84215441 |
DENOMINACION SOCIAL:
Exis inversiones en consultoria
Informética y Tecnologia SA
Eapacia destinade pbare lus firmas de Iea adminisiradores
[ACCIONER Y RESULTADOR
PARTICIPACIONER DE EJERCICION
RESERVAS PATRIMGNIO PROPIAS) ANTERIGRES
[ 0s [
A)SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 .. .0 veueeeeeerrnrnss 51 1.125.175,17 (143.484,14)( (4.169.579,04)
1. Ajustas por camblos de criterio del ejerciclo 2013 y anferiores | 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejerciclo 2013 y anterlores .......... 513 0,00 0,00 0,00
B) S8ALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2044 . ......... 514 1.125.17517|  (143.464,14)] (4.168.579,04)
1. Total Ingrasoa y gastos reconocldos ... ....ovevnrrrnsnans 518 0,00 0,00 0,00
Ii. Operaclones con soclos o Propletarios . cuv.vveervs e s §16 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital .. ... ......ciiieiii e e 817 0,00 0,00 0,00
2. (<) Reduccion®s de CaPIAL .. . . .. ...\ \vuevreerennrnnnnns 518 0,00 0,00 0,00
3. Converaldn de pasivos financleros en patrimonlo neto (converslén
de abligaciones, condonaclones dedeudas) ................... 519 0,00 0,00 0,00
4, (<) Distribucidn dedividendes . ... ...........ciiiiiinnann 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con accionea o participaciones propias (netas) ....| 521 0,00 0,00 0,00
8. Incremento (reduccién) da patrimonio neto rasultants de una
combinacidndenegodios ... ..iiiiiie i e 522 0,00 0,00 0,00
7. Ofras apsracionss con socios o propletados . . ......vevven.. - 523 0,00 0,00 0,00
lIl. Otras variaclones del patimonloneto.....coovvvevvrneres 524 17.492,50 0,00 61.263,95
1. Movimlento de Ia Resarva de Revalorizagion .. ......ocuve. ... 531 0,00 0,00 0,00
2. 0tes varaclones . . .. ... .iiiii e e 532 17.482,60 0,00 61.263,95
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 ......ccaoniencncanns 511 1.142.667,67 (143.464,14)] (4.108.315,08)
L. Ajustes por camblos de criterlo en el ejerclclo 2014 ......... 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes porerrores del eJarclcio 2094 . . . vvvevearenrnnnnnns 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ..+ v v v vus s 514 1.142.667,67 {143.464,14)| (4.108.315,09)
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. .. ..ovvenenicncnens 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operacionas £on 306168 © propletarlos. ......o.covvvvnressd 516 0,00 0,00 0,00
1. AUMentosS de oapltal ............ieire e inns 517 0,00 0.00L 0,00
2 (-)Reduccionas de capital . ... ovvuevienir i 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversidn de paslvos financieras an patimonlo neto (conversidn
da obligaciones, condonaciones dedeudas) .. ................. 519 0,00 0,00 0,00
4, () Distribuclén de dVIdendos . . .. ..o .vvv v v v reieieanan 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o particlpaciones propias (netas) . . .. . 524 0,00 0,00 0,00
8. incremento {reduccisn) de patrimonio neto resultante de una '
combinaditn de NBEOGIOE . . ... i vu ey e e e, 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras aperaciones con socios o propletarios. . ............... 523 0,00 0,00 0,00
1. Otras varlaclonas del patrimonio Neto .......veveevnernnss 524 24.195,64 {841,00) 217.760,80
1. Movimlento de la Resarva de Revalodzadlén ... .............. 531 0,00 0,00 0,00
2. OIBB VANAEONES . .. . oavvee e iee e tsrn et sntnnenenn 532 24.195,64 (941,00) 217.760,80]
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 + 110 uvsunneensrnnsnns 525 1.166.863,31|  (144.405,14)| (3.890.554,29)




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonlo neto

NIF |  AB425441 |
TDENOMINACION SOCIAL;
Exis inversionas en consuitorla
Informética y Tecnologia SA
Eapacia devtinada firman dajos
QTRAS
APORTAGIONER RESULTADO (DIVIDENDO
DE 30C103 DEL BJERCICIO A CUENTA)
o 08 08

A) BALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2093, .0u i v vneevrvnnnss 811 0,00 61.263,85 0,00
l. Ajustes por camblos de criterio del ejarciclo 2013 y anteriores | 512 0,00 0,00 0,00
1l. Ajusise por errores dal elercicio 2013 y antariores .......... 513 0,00 0,00 0,00
B) 8ALDO AJUSTADO, INICIQ DEL EJERCICIO 2014 .......... 514 0,00 61.263,95 0,00
I. Total Ingresoa y gastos raconocidos ... .....oveeererrnnnees 515 @,00 241.956 44 0,00
Il. Operaciones con soclos o propletarios .. .......o..vvues.. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos e caplal. . ...........ciieiiii i 517 0,00 0,00 0,00
2. (-)Reducclones decapital . .. ..........coveveorvinnin 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimanio neto (converaldn

de obligaciones, condanaclones de deudas). . ................. 518 0,00 0,00 0,00
4. (-} Distribucién de dividendos . ... .............coeuon.. .., 520 0,00 0,00 0,00
§. Operacianes con accionesa o participacionss propias (netas) ....| 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremento {reduceldn) de patrimonio neto resultants da una

combinacion deNBEOGIos ... .......vvreereerrereeernennn,s 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras cperaclonaes con soclos o propietarios. .. .............. 523 0,00 0,00 0,00
1ll. Otraa varlaclones dal patrimonloneto ......uveeenrnnne. .. 524 0,00 (61.263,95) 0,00
1. Movimiento da |a Reserva de Revalorizacién .. . ............... 531 0,00 0,00 0,00
2, Otrasvarlaclon®s ... .. ... ... . i e e 532 0,00 (61.263,95) 0,00
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2094, .. 0o e eevveeecnnnnns 511 0,00 241.956,44 0,00
l. Ajustas por camblcs de criterio en el ajarciclo 4189579,04.,.) 512 0,00 0,00 0,00
IL Ajustes por errores del ajarciclo 4168578,08.,.......... .. 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 .......... 4 514 0,00 241,956,44 0,00
I. Total Ingresos y gastos reconoc!dos . . vvu .. cervsrernrseses 515 0,00 524.380,10 0,00
il. Operaclones con soclos o propletarios . ...o.vueecereerery,d 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdacapital ...............0cieiii e 517 0,00 0,00 0,00
2. (-)Reduccloneadecapital................coveenininnnn.. 518 0,00 0,00 0,00
3. Convarslén de paalvos financiercs en patrimonio neto (conversion

da acbligaciones, condonaciones dedeudas)................... 519 0,00 0,00 0,00
4. (=) Distribucién de dividendos .. .. .....covvvieeenererennn.s. 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones proplas (netas) . . . . . 521 0,00 0,00 0,00
8. Incremanta (reduccitn) de patrimonio neto resultante de una

combinacldnds negoclos . . ..........viiie et 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operacicnes con soclos ¢ propletarios. . .. ............. 523 0,00 0,00 0,00
lil. Otraa varlaclones del patrimonlo Neto . . ... v venvenrenennes 524 0,00 (241.956,44) 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaclén................. 831 0,00 0,00 0,00
2.0Mras varationBs . ... ... ve i e 532 0,00 (241.956,44) 0,00
E) SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2015 ...ovvvvvvnrrnrnrnrs 525 0,00 $24,380,10 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambilos en el patrimonlio neto

PN2.4

NIF .|  ABa215441 |
DENOMINACION SOCIAL:
Exle Inversiones an consultoria
Informética y Tecnologia SA
Eepadis pare lus fimas de los
SUBVENCIONESB,
OTROS NITRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOD DONACIONES ¥ LEGADCS
DE PATRIMONIG NETO DEVALOR RECBIDOS
10 1 12

A) S8ALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 . .....0vnuvnurnvnnnnss 511 0,00 0,00 17.492,50
I Ajustes por camblos de criterlo del ejerciclo 2013 y anteriores | 512 0,00 0,00 0,00
Hl. Ajustes por errores dal ejerciclo 2013 y antariores. . ........ T 513 0,00 0,00 0,00
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 .......... - 514 0,00 0,00 17.492,50
I Total Ingresos y gastos mconocldos ... .c.oeeeeerenrnnnnns 515 0,00 0,00 0,00
li. Operaciones con $oclos 0 Propietarios . ... .vee . esveesss 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumantosdecapltal ... .....couniirein e 517 0,00 0,00 0,00
2 (<) Reduccionesdacapital . . ........ovvieieinrrinnn.n, 518 0,00 0,00 0,00
3. Converslén de pasivos financieros en patimonio neto (canverslén
¢e cbligaciones, condonacicnes dedeudas). . ................. 518 0,00 0,00 0,00
4. (~) Distribucién de dividendos .. .................... ST &20 0,00 0,00 0,00
6. Operaciones con accicnes a participacionas propias (netas) ....| 521 0,00 0,00 0.00
6. Incremento (reducalén) de petrimonio neto resultanta de una
combinagitn de NeEOGIOS . ... ..coverr i iniee e rars 522 0,00 0,00 0,00
7. Otras operacionea con $ocios o propletarios. . ............... 523 0,00 0,00 0,00
lil. Otras variaclones del patrimon|o NEto ... .ove e reurnees .. 524 0,00 0,00 {17.492,50)
1. Movimlento de ia Reserva de Revalotizaclén . . ............... 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras vanacloNes . .. ... i e 532 0,00 0,00 {17.492,50)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . .. .. ..0ovenriirnnnes 511 0,00 0,00 0,00
1. Alustes por cambles de criterio en el eferciclo 0............. 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores deleferclelo 0., ..o vuvsveeceerrnenss 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ........... 514 0,00 0,00 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ....vvvssnnerenrnrns 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaclones con socloa o Propletarios . ........ovuvanrns.d 518 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos docapltal ... ... s 517 0,00 0,00 0,00
2, {-)Reducclonesdacapital .. ...........coovvenreinnnnnn., 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos financieres en patrimaonio neto (conversién
da obligeciones, condonaclones de deudas) . .. ................ 519 0,00 0,00 0,00
4. (-) Distribucién de dividandes .. ... .......covciininnnnnn 520 0,00 0,00 0,00
§. Operaclones con accionas o participaciones prapiss (netas) . . . . . 521 0,00 0,00 0,00
8. Incremento (reduccién) de patrimonlo neto resultante de una
comblnacidndenegodios. ............. . iii i e 5§22 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietaros . ... .......ovuves 523 0,00 0,00 0,00
lll. Otras varlaciones del patrimonlo NEtO . .. oevuennenernrenn. 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacién . ................ 8§31 0,00 0,00 0,00
2. 0ras vanasionss . . . ......cui it i e e 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 .. ....v0vueuenecnenrss 525 0,00 0,00 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF | A84215441 |

DENOMINACION SOCIAL;
Exls inverslones en consultorla

Informética y Tecnologia SA

hwﬂ s firmma da los adminlsiradorse

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013. ... oivuvvsnrenn. .. 511 1.600.930,48
I Ajustes por camblos de criterlo de) sjercicio 2013 y anterlores | 512 0,00
II. Ajustes por errorss del ejerclclo 2013 y anteriores ... .. ... ... 513 0,00
B} SALDO AJUSTADQO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 .......... 514 1.600.930,45
|. Total Ingreaos y gastos reconoeldoB . .. .vue.vnvenenronenn. 518 241.958,44
il. Operaclones con 8o0clos 0 propletarios .. ......oeeenen e, 516 0,00
T Aumentos decapital . . . ....ovvneer e e, 517 0,00
2. (-)Reduccionsadacapial,............ovuveeenennnnn. .. 518 0,00
3. Canveralén de pasivos financleros en patrimonio neto {convarsitn

de obligacianes, condonaciones de deudas) . .................. 519 0,00
4. (~) Distribucion de dividendos . .. .. ........cvvveininn.s.., 520 0,00
5. Operaciones con acclones o particlpacianes proples (netas) ....| 524 0,00
8, incrementa (reduccicn) de patrimonio neto resultanta de una

comblnacidndenegodlos .............coveiiii i, 522 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietanios. . ............... 523 0,00
lli. Otras variacionea del patrimonlo neto .................... 324 0,00
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizaclén .. ............... 531 0,00
2. Olras vaNationes .. . ... ..ooiuniie e irnre e enns 832 0,00
C) S8ALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . .. cv.vovievnennnenn. 511 1.842.886,90
L Ajustes por camblos de criterio en el ejerciclo 17492,5. ... ... 512 0,00
Il. Ajustes por arrores del ajerclclo 17492,56..........ccuverss 513 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2045............ 514 1.842.886,90
I, Total Ingresos y gastos reconocldos . ........coovveennnn... 515 524.380,10
Il. Operaclones con soclos o propletarios .. ................. &8 0,00
1. Aumantosdecapital ..........veveiinriein s 517 0,00
2. (-) Reduccionesdecapttal ... ............c.ovnvirnvnrnns. 518 0,00
3. Convearsitn da paslvos financleros en patrimonlo neto {conversidén

de chligaclones, condaonaciones dedeudas)................... 519 0,00
4, () Distribuclon de dividantos .. . .. ....o..oveeeeereninnn. ., 520 0,00
3. Operaciones con acclones o participaclones proplas (netes). . . . . 529 0,00
6. Incremento (reducclén) de patrimenlo neto resultants de unz

combinacidn de negocios . .. ... cu.viier i 522 0,00
7. Otras oparaciones con soclos o propletarios. .. .............. 523 0,00
lll. Otras variaclones del patrimonlo Neto . ..........co0vee... 524 941,00
1. Movimianto de la Reserva de Revalorizaclén . . ............... 531 0,00
2, 0tras VaNBCIONES . . ... ... it e 532 941,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2015 ......0ceiveeneennrens 528 2.366.326,00
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Exis Inverslones en Mies: |0%o02
consultoria informétlca y
Tecnologia SA Millones: -
Toutined para faa e de oa
s | 2015 | 2014

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Rasultado del ejsrciclo antes de IMPUEEEDS .............c...oeeieesennns &1100 12 810.057,88 413.787,08
2 AJustas dol resURAdD ...ouveeeececececece e e e e 61200 258.328,06] 320,658,285
8) Amorlizacién del inMovilizado {(+) .............ceeeeeeeervrere v 69201 8,7 84.879.56 80.017,11
b) Comecclonas valarativas por deterior (=) ...........cceveemnennnnnnnn ) 81202 9 0,00 {2.977,28)
6) Variacion de provisiones (=) .............ccoceeemsrvrvseesissenee | 61208 14 0,00] 111.707.,34
d) Imputacitn de SUbVENEIONES (=) .......ccocveeveuceeree e e e st s e 61204 0,00 0,00
8) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovillzado (+/-) ........... 61205 0,00 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de Instrumentos financleros (+{ 61208 0,00 0,00
8) Nresos MNANGIETOS (=) .....cvvevreees et e ree e eressssans s e 81207 13 (5,30) {238,97)
h) Gaslos fiNANCIEOS (+) ...ccoovv i et rr st e vt see e e 81208 13 77.591,46 125.753,63
[) Diferencias de cambIO (+4) .......cccveeeevreieereeesesseres s eoesees e eeoos 61209 0,00 0,00
jy Variacidn de velor razonable en instrumentos financieros (+5) .........| 81210 0,00 0,00
K) Olros ingresos ¥ 0astos (=) ..........c.eeeeeeieeeeecorsiernevessesseesesessson 61291 85.862,34 6.394,43
3. Camblos en af capital COITIONES ..............erseemsmsmemcerereseesmenesrase £1300 1.175.635,13| (701.190,87)
8) Ex8tenciBs (+-) .o s st eve s 61301 10 123.227,04] (123.227,04)
b) Deudores y ofras cuentas para cobrar (+=) ..........c..coeeeeren........| 61302 ] 1.467.819,67| (824.980,96)
) Otros aclivos comentes (+1) .......c.c.vvmnieinenrirnsssceesescsesecenens| 64303 8 {9.617,75) 11.480,80

" d) Acreedores y olras CUENSS Para PRGN (+) ..............oooroooooooon 61304 9 (219.898,48)]  133.850,51
8) Otros pasivos COMBNMES {(+/=) ..........coceeeesreeeereeeesvereesssess soees oo 81305 2] (185.995,35) 101.885,72
f) Otros activos y pasivos no comientes (+/~) .........cccou.oocoeenveene.nnnnn | 61308 0,00 0,00
4. Otros flujos de efsctivo de las actividades de explotaclén .......... 81400 (146.447,95)| (119.588,70)
8) Pagos deinteresas (~) .......cccceeeieecvvveveeicee e | 61401 (49.864,48)] (125.753,83)
b) Cobros de divdendos (+] -.....iui.cceeeniee e ereseseee e eetessssses s e 81402 0,00 0,00
c) Cobros de INterases (+) .............cosveeeererveeer e ee. .| 61403 5,30 238,97
d) Cobros (pagos) por Impuesto sobra baneficlos (+/=) ...................... 81404 2.700,01 5.927 96
8)  O1r08 PAGOS (COBMOSY (=) vu.-.e.eeeeeeereeeeereere oo oo 61405 {89.258,78) 0,00
8. Flujos de efectivo da las actividadea de explotaclén (1+2 + 3+ 4 81500 2.097.673,12 {86.334,23)
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B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por INVArSIONes (=) ... vessensssssansasssssssesnesssans 62100 (38.778,40)|  (83.641,01)
8) Empresas del grupo y aS0GIEUBS ............ccoevveveoreie oo 82101 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible .............ccccccoererenersinice e ) 62102 7 (3.163,50)]  (15.313,38)
€) Inmovilizado material ................coouviecrevveiee st 82103 6 (10.814,90)] (46.754,63)
d) Inversiones inmoblliarias ...............oveeeerecoennnnnn .| 82104 0,00 0,00
€) Otros activos financleros ...............c..oeeeecvev v . 82105 9 (26.000,00)]  (21.533,00)
f) Activos no comfentes mantenidos para venta ................................| 62108 0,00 0,00
Q) Unidad de negotio ..........cceeeureeececveriuiee s eses s 62107 0,00 0,00
h)  Ofro8 80HVOS .......covvive et et e e 62108 0,00 0,00
7. Cobros por desinversionss () ..........eeeveeieeeeceemssenssmssennnnn s 62200 0,00 46.859,94
&) Empresas dal grupo ¥ as0cladas ................cceeecevriiesmorioesse s 82201 0,00 18.3981,12
b} Inmovilizado iMangible ............c.coooeeeiveeeese e 62202 0,00 0,00
6} Inmovllizado MALEMEl ............covermeverscaeee st st enn 62203 0,00 7.717,38
d) Inversiones INMObHIAMES ..............coeeevreievreever et eeseeeess oo 82204 0,00 0,00
a) Otrosactlvuaﬁnandaroa 62208 0,00 20,751,44
f) Activos no corrlentas mantenldos para Verta ................ooeeoevio.. 82206 0,00 0,00
g) Unidad de negotio ...........cceve i iee e e e et s e s st s oo 82207 0,00 0,00
h) Ofros BCHVOS ... st et st 62208 0,00 0,00
8. Flyos de afactivo da las actividades de Inversién (8 +7) ........... 82300 (39.778,40) (36.781,07)
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= NOTAADELA
ACTIVO semucnn 2015 2014
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8. Cobros y pagos por Instrumentos de patimonlo ..........cvouseessersd 53100 0,00 0,00
a) Emisitn de instrumentos de patrimonio (+) ......ccoveeivnieeeeecvreeeens 63101 0,00 0,00
b) Amortizacién de Instrumentos de patimonlo (=) ..........eevecercenen .. 63102 0,00 0,00
¢) Adquislicién da Instrumentos de patimanlo proplo () ..........ceeene.. ) 63103 0,00 0,00
d) Enajenacién de Instrumentos de patrimonio propic (+) ...........cce.u... 63104 0,00 0,00
8) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ..........cccecueve....| 83108 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentes de pasivo financlero ............ 63200 {1.890.043,26) 110.162,11
8) EMIBION ......ocviiiie sttt e er s e e e 83201 1.000.000,00{ 256.425,37
1. Obligaciones y otros velores negoclabies (+) ...........cccueeeeeeurn) 63202 0,00 0,00
2, Deudas con enfidaces de crédito (4} .......cccevreve.. 83203 0,00 106.425,37
3. Deudas con empresas dal grupo y asocledas (1) ...................| 63204 1.000.000,00 150.000,00
4. Deudas con caracieristicas 65pecials (+} .........ccuveeeeevverienns 83205 0,00 0,00
5. OIras 08UTBS (+) ....covicviiiieiriteeeeseei s s ee st vsserer e ssneensere 63206 0,00 0,00
b) Devalucitn y amorizacidn de .........cccveveeccccrvvereceseeeeeesssenseeennnes ] 63207 (2.880.043,28)| (146.263,26)
1. Qbligacionss y otros valores negociables (=) ............c.ceeeveeren. 83208 0,00 0,00
2. Deudss con entidades de crédito (-} .................c.cousseeeenrineen| 63208 (2.738.941,88){ ({146.263,26)
3. Deudas con empresas del grupo y a506/80a8 (=) ..........c........ §3210 {151.101,37) 0,00
4. Deudas can caractaristicas eSpeciaios (<) ..............cccw.eereen. 63211 0,00 0,00
5 OFBSOOULES (=) ....coocveveeeciei v eecesssn st erseenen ]| 63212 0,00 0,00
11. Pagos por dividendos y remuneraclones de otros Instrumantos| 83300 0,00 0,00
YN T T 83301 0,00| 0,00
b} Remuneracldn de otros Instrumentos de patrimonio (<) .................. 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financlacién (8 + 10 + 11 §3400 {1.890.043,26) 110.162,11
D) Efacto de las varlaciones de los tipos de £amblo .........ccorsersernnd 84000 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE 65000 167.751,46 (12.953,19)
Efectivo o equivalentes al comienzo del 8jercicio .............cocceereeereeevens 85100 20.975,02 33.932,21
Efectivo o equivalentes al final del @jercicio -............ccovevrereeeeeeeeresnnd 65200 188.730,48 20.979,02
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EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al
Ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

%

EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A., se constituyo el 28 de Diciembre
de 2004 como sociedad andnima por fusién con extincién y transmisién de los patrimonios sociales de
las Sociedades EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S5.L. y NETFINGER
SISTEMAS, S.A. Se encuentra registrada en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 20.888, Folio 92,
Seccién 8, Hoja M-370.289. Su domicilio social se encuentra en la calle Orense, 34 4* Planta 28020 de
Madrid, lugar en el que desarrolla su actividad.

Durante el ejercicio 2005, EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGICA, S.A. se
fusiond con la Sociedad EXIS TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION, S.A. mediante la absorcién de la
segunda por la primera, que adquirié en bloque todos los elementos patrimoniales del activo y del
pasivo de EXIS TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION, S.A. de conformidad con los balances cerrados a 31
de diciembre de 2004. En el momento de la fusién, EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y
TECNOLOGIA, S.A. era titular del cien por cien de las acciones de la Sociedad absorbida. Esta fusién por
absorcién fue elevada a Pblico mediante escritura plblica de fecha 13 de octubre de 2005. Como
consecuencia, EXIS TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION, S.A., desaparecié del trafico juridico siendo EXIS
INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A. (en adelante Exis) la continuadora,
como subrogada, en todo lo que constitufa el patrimonfo, acciones y negocios de aquella, con efectos
retroactivos desde el dia 31 de Diciembre de 2004.

Constituye su objeto social:

1.  Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacion tecnolégica, calidad,
organizacion y sistemas de informacién, mejora, racionalizacién y cambio de la gestion, seguridad
y proteccion de la informacién y gestién de contingencias y mantenimiento del negocio.

2. Analisis, disefio, construccion, pruebas, integracién, implantacién y mantenimiento de sistemas de
informacion en su més amplio sentido.

3. Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacién, gestién y control de equipos y
sistemas informaticos y de infraestructuras teleméticas.

4. Captura, grabacién y gestion de datos por medios electrénicos, informéticos y telematicos.

5. Actividades de formacidn presencial, a distancia u on-line en matera de planificacion y
organizacién tecnoldgica, seguridad informética, metodologias, analisis, disefio y programacion y
productos y soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucién del material
didactico relacionado con dichas actividades de formacién.
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6. Gestibn externa de todos o parte de los procesos informéaticos de todo tipo de empresas e
instituciones pdblicas y privadas.

7. Suministro, implantacion, integracion y mantenimiento de soluciones informaticas propias y de
terceros, incluyendo la venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad
intelectual e industrial sobre el software de base o de aplicacion.

8. Suministro, mantenimiento y reparacién de infraestructuras e instalaciones tecnoldgicas tales
como equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmisidn, recepcion y reproduccion
de la informacién.

9. Actividades relacionadas con internet, conectividad, correo electrénico, registro de dominios,
comercio electronico y custodia de informacion. Servicios de alojamiento web (colocation,
housing, hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacién, administracién y
mantenimiento de sistemas de informacidn (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases
de datos y aplicaciones informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacién a
estos servicios.,

Las actividades integrantes del objeto social podran realizarse total o parcialmente de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto idéntico o anélogo. Si las
disposiciones legales vigentes exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en
el objeto socfal alguna licencfa o autorizacién administrativa, la inscripcién en registros publicos, o
cualquier otro requisito, tales actividades no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas
exigencias especificas o se realizaran con sujecién a los requisitos exigidos.

Exis estructura su oferta profesional y de servicios en siete lineas de negocio:

Outsourcing y mantenimiento, entendiendo como tal la externalizacién de servicios TIC de alto
valor afiadido.

- Servicios Gestionados: servicios de alojamiento, de administracién de aplicaciones y servicios
avanzados de operacién y mantenimiento.

- Desarrollo de aplicaciones informéticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de disefio,
desarrollo e implantacién de sistemas informaticos a medida.

Consultoria tecnolégica: estudios, informes, elaboracién de planes estratégicos, consultoria
tecnologica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacién...

Soluciones Propias: productos desarrollados por la Compafia: Contexis (plataforma de portales
de contenidos) y Factoria (plataforma de desarrollo de aplicaciones)

Implantacién de soluciones de terceros, donde la Compafifa actla como implantador o
integrador de soluciones de terceros.

Suministro de hardware y software.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Codigo de Comercio y
disposiciones complementarias.

La Sociedad forma parte, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic,
5.L., en adelante el Grupo, que esta controlado por la sociedad dominante Boxleo Tic, S.L., sociedad
domiciliada en Avenida del Pasaje Bloque 1 2° 15006 de A Corufia y sus sociedades dependientes,
negocios conjuntos y asociadas, que se detallan a continuacién:
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%
PARTICIPACI
% PARTICIPACION ON
Sociedad Domfcilio DIRECTA INDIRECTA Auditer {*)

Entidad dominante: Boxleo, S.L. Avda.del Pasaje 32, A Corufia Auren Auditores, LCG
Otras empresas del grupo
Altfa Consultores, 5.4 Avda.del Pasaje 32, A Corufia 81,05% Auren Auditores, LCG
QED Systems S.L.U Avda.del Pasaje 32, A Corufia 100,00% Auren Audftores, LCG
Altla Consultores Socfedade Unipersoal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 81,05%
EXIS Inversiones en Consultoria Informética y Tecnologfa, S.A. C/ Orense,34 4° planta - Madrid 77,31%  Auren Auditores, LCG

La sociedad matriz esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas desde el ejercicio 2011 al
sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para la
formulacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas:

11.400.000 Euros de activo.
- 22.800.000 Euros de cifra de negocios.
250 empleados de media.

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. (en adelante Altia) adquirié el 95,38 % del capital social
de la Compaiiia Exis Inversiones en Consultoria informética y Tecnologia, S.A.

Las fusiones realizadas durante los cinco Gltimos afios entre empresas del grupo se explican en la nota
12.

La sociedad dominante deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de A Coruia.
Las Gltimas Cuentas Anuales formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de

diclembre de 2014,

El euro es la moneda funcional en la que se presentan las cuentas anuales,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
L — -

21 Imagen fiel
Las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 adjuntas han sido formuladas por el Organo de

Administracién partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y en
ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real
Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable,

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estiméndose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
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22

23

24

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria el 18
de Mayo de 2015,

Principios contables no obligatorios aplicados
Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principlos
contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre
La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores de

la Sociedad.

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere que la Direccién de la Sociedad realice juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las normas y a los importes de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en experiencias
histdricas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes, En este sentido,
se incluye a continuacién un detalie de los aspectos que han implicado mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las
cuentas anuales:

. La valoracion de activos y pasivos financieros (notas 9.1y 9.2).

. La valoracion de existencias y trabajos en curso (nota 10).

- La vida (til de los activos materiales e intangibles {notas 5, 6 y 7).
. El importe de determinadas provisiones y contingencias (nota 14).

. Recuperabilidad de créditos fiscales activados (nota 12).

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2015 sobre los hechos analizados. $in embargo, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
ejercicios, lo que se harfa, en su caso, de forma prospectiva conforme a lo establecido en la
Norma n° 22 de Plan General de Contabilidad. En su caso, se reconoceran los efectos del cambio
de estimaci6n en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios significativos en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad en ejercicios anteriores.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad, por lo que las
presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, para cada una de las partidas del balance
de sftuacidn, de la cuenta de pérdidas Y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al
ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2015
se presenta, a efectos comparativos, con la informacién del ejercicio 2014.
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La Sociedad esta obligada a auditar las Cuentas Anuales de los ejercicios 2014 y 2015. El primero
de ellos se encuentra auditado y el segundo se somete a auditoria inmediatamente después de la
formulacion de las Cuentas por la Administradora (nica.

25  Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ciertos epfgrafes se
presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes

de la presente memoria.

26 Elementos recogidos en varias partidas
No existen elementos recogidos en varias partidas.

27 Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2015 al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han producido

cambios en los criterios contables.

28 Correccion de errores
Durante el ejercicio 2015 al que corresponden las presentes cuentas anuales se ha producido una

correccion en el saldo de los fondos propios en relacidn a la autocartera. Esta correccion viene
explicada en la nota 9.4 de esta memoria.

29 Importancia Relativa
Al determinar la informaci6n a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de

los Estados Financieros, la Sociedad de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del

ejercicio 2015.

3. APLICACION DEL RESULTADO
== — e e =

Durante el ejercicio se ha obtenido un beneficio después de impuestos de 524.380,10 euros, siendo la
propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2015 formulada por el érgano de Administracion de

la Sociedad la siguiente:

Base de raparto Ao 2014  Afo 2015
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 24195643 524.380,10
Total 241.856,43 524.380,10
Aplicaclén Importe Importe

A resarva legal 2419564 5243801
A reservas voluntarias

A compensacion de perdidas de ejercicios anteriores 217.760,79 471.942,09
Total 241.956,43 524.380,10
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Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si:
Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior
al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio
neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas
de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion
de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo y no existen
reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cuentas
anteriores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerds con los principios contables y normas de
valoracién y clasificacion sefialadas en el Plan General de Contabilidad vigente.

Los principios contables y normas de valoracién més significativos aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales son los que se describen a continuacién:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.
Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida (til definida se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al clerre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se
establece en el apartado 4.1.3. de este epigrafe.
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Los métodos de amortizacién y la vida Gtil estimada para cada clase de elemento del inmovilizado
intangible amortizable son los siguientes:

% afio 2015 % afio 2014
ELEMENTOS INTANGIBLES COEFICIENTE | PERIODO | COEFICIENTE | PERIODO
(206) SISTEMAS INFORMATICOS 33% 3,03 afios 33% 3,03 arios
{201) DESARROLLO 20% 5 afios 20% 5 afios

No existe ningiin inmovilizado intangible con vida (til indefinida.

4.1.1. Gastos de investigacién v desarrollo

Los gastos en investigacién se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:
8} Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.
b) Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacién de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comin.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el

desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.
b) La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estin

claramente establecidas.

¢} En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto,
tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacién directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) Larentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

8) La financiacién de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada (a disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

f)  Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los que
se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que se
cumplen dichas condiciones, El importe activado en este ejercicio asciende a 0 euros.

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que
posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacién.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se valoran
por su precio de adquisicidn.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de produccién,
que comprenden todos los costes directamente atribuibles Y que son necesarios para crear, producir y
preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.
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La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacién que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en que se
activan, durante su vida Util, en un plazo méxmo de cinco afios, salvo que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en cuyo
caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio

b} Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afios,
comenzando la amortizacién a partir de la fecha de terminaci6n del proyecto.

4.1.2, Aplicaciones informdticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas en 3 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, v que sea probable que vayan a
generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus
vidas (tiles estimadas de 3 afios.

4.1.3. Deterioro de valor del inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio y siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indiclos de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del
activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes
de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso.

En el ejercicio 2015 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.2 Inmovilizado material

Los elementos de Inmovilizadoe material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccidn menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos 6 indirectos

imputables a dichos bienes.
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La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de
futuro.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor
contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado materfal se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida {til;

% afio 2015 % afio 2014
ELEMENTOS MATERIALES COEFICIENTE PERIODO | COEFICIENTE PERIODO
(211} CONSTRUCCIONES 2% 50 afios 2% 50 afios
(215) OTRAS INSTALACIONES 10% 10 afios 10% 10 afios
(218) ELEMENTOS DE TRANSPORTE 16% 6,25 afios 16% 6,25 afios
(216) MOBILIARIO 10% 10 afios 10% 10 afios
(217) EPIS 25% 4 afios 25% 4 afios
(219) OTRO INMOVILIZADO 10% 10 afios 10% 10 afios

Deterioro de valor del inmovilizado material

La amortizacidn del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida (til estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El Organo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La Sociedad evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros.

\ En el ejercicio 2015 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material.
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4.3 Costes por intereses
Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de elementos del

inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afic para estar en condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

4.4 Arrendamientos y operaciones similares

Cuando la Sociedad es arrendatario

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos en los que [a Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del
bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actlia como arrendatario, al inicio del plazo
del arrendamiento reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento,
actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede determinar se usaré el tipo
de interés de la Sociedad para operaciones similares. Los costes directos iniciales se ncluyen come
mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la
deuda pendiente de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados, con el
objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente
de amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcién de su vencimiento. Las cuotas de
arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en las
mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan seg(in los criterios que la
Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato, no exista
una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propfedad del activo al término del plazo del
arrendarniento, el inmovilizade material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida (til
del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actla como arrendatario, se imputan linealmente a
la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la forma estipulada en
dicho contrato para el pago de los mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen establecido
incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes en pagos a realizar por éste que deberian
corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los mismos se imputan a resuitado como una
reduccién en los costes de dicho contrato de una forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.
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4.5 Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aguellos contratos que dan
lugar a un activo financlero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto la presente norma resulta de aplicacién a los
siguientes instrumentos financieros:

» Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, vy

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

» Paslvos financieros;

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;
Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los
surgidos en (a compra de activos no corrientes, fianzas y depositos recibidos y desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones.

> Instrumentos de patrimonio propios: Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.5.1.

Inversiones financleras a large plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, més los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion
realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes
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provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar
y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

» Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con
una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantfa determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar
hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

e Activos financieros registrados a valor razonable con cambics en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y
pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evalla segln el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversién o de gestién del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido
designados como tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del
derivado con fiabilidad en la fecha adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias se valoran
siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar.

La Sociedad no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras
esté reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como
inversion en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

= Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

» |nversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder cast a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversién inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el
balance de situacién adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma
fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarle de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcién.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la

adquisicién.
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Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, més cualquier importe acumulado que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar
de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a
la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
réapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.5.3 Paslvos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias seg(in el
criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se
aflade al fmporte en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se

producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al
coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de

independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la

aplicacion de modelos y técnicas de valoracién.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.
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4.5.4 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccitn por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion, calculados bien mediante la estimacidn de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas
de la inversidn misma, bien mediante la estimacidn de su participacién en los flujos de efectivo que se
espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de
patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez
deducidos todos sus pasivos.

4.6 Existencias

Se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién. En el caso de bienes cuyo precio de
adquisicion o coste de produccion no sea identificable de modo individualizado se adopta con carécter

general el método del precio medio ponderado.

El coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefio, las
materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion
(basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion).

Cuando el valor neto realizable es inferior a su precio de adquisicién o coste de produccién se refleja
mediante la oportuna correccién valorativa con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los
productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

Si las circunstancias que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccién es
objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las materias primas no han sido objeto de correcciones valorativas por incorporarse a productes cuyo
precio estimado de venta cubre todos los costes de produccidn.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste de
produccion.
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4.7 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran seguln los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacién, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten segin los tipos vigentes en la fecha de cferre. Las partidas no monetarias en moneda
extranjera medidas en términos de coste histérico no sufren correccién por diferencias de cambio. Las
partidas no monetarias a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de
determinacion del valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como
activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al
convertirlas al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio. En el caso de los
activos financieros monetarios disponibles para la venta, las diferencias de cambio producidas entre la
fecha de la transaccion y la fecha del cierre del ejercicio se calculan sobre el coste amortizado de
dichos activos y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4,8 Impuesto sobre Beneficios

El grupo Boxleo Tic (descrito en la Nota 1 de la presente memoria), tributa mediante régimen de
consolidacién fiscal. Este Régimen consiste en considerar al grupo como Unico sujeto pasivo del
Impuesto, en razon del resultado conjunto obtenido por todas las sociedades que lo integran. Las
obligaciones fiscales deben de ser cumplimentadas por la Sociedad dominante {Boxleo Tic S.L.).
Ademas, cada una de las sociedades del grupo, incluida la dominante, ha de presentar declaracion del
impuesto en régimen independiente, sin que tales declaraciones supongan realizar ingresos o solicitar

devolucién.

El método de consolidacién aplicable para determinar la base imponible es el de integracién global, ya
que de acuerdo con la LIS, tal magnitud es el resultado de la suma de:

» Las bases imponibles correspondientes a todas y cada una de las sociedades integrantes
del grupo, sin incluir la compensacién de bases imponibles negativas.

# Las eliminaciones

= La compensacion de bases imponibles de grupo fiscal

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente
a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicande a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.
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Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial de otros activos o pasivos en una transaccidon que no es una
combinacion de negocios y que ademas en el momento de su realizacién no afecte ni al resultado fiscal

ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento
inicial de otros actives y pasivos en una operacién que no sea una combinacién de negoclos y que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de
que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el future suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos, de acuerdo con los resuitados de los anélisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asf como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda
resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza
econdémica de subvencidn.

El detalle de los importes por Activo y Pasivo Diferido quedan reflejados en la siguiente tabla:

Denominacién Ejercicioc 2015|Ejercicio 2014
Activo por Impuesto Diferido | 1.042.627,38 | 1.328.305,16
Pasivo por Impuesto Diferido 0,00 0,00

4.9 Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en los casos en que
sea pertinente, una correlacién entre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor

Anadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que
se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencfas relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histdricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.
Los gastos inherentes a estos ingresos no se reconocen hasta que no han sido reconocidos estos tltimos,
sigulendo el Principio de Correlacién de ingresos y Gastos. En el caso de que se haya incurrido en un
gasto y no se pueda reconocer el ingreso, éste se reflejara en la partida de Existencias.



EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S. A. 17

Prestacién de servicios

La Sociedad presta servicios de Consultoria Informatica. Estos servicios se suministran sobre la base de
una fecha y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 0 y 5
afios.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacién de
servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personal si son proyectos de prestacion de servicios de apoyo técnico y/o consultorfa y por hitos
conseguidos en la ejecucion del proyecto, si son proyectos de desarrollo y mantenimiento.

Los ingresos derivados de contratos a preclo fijo correspondientes a la prestacion de servicios se
reconocen en funcidn del método del grado de avance. Seg(in este método, los ingresos se reconocen
generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios
totales a realizar.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacién de servicios se reconocen generalmente
en el periodo en que se prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracion del

contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o
grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos
o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el
periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccién.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original
del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn no se reconocen como ingresos,
minorando el valor contable de la inversién.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision del despido y se haya creado una expectativa ante los

empleados.
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4,11 Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy el
importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisicnes para
pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la
provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van

devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente

segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra 6 no uno o méas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

4.13 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan caricter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las
subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y
no existen dudas razonables de que se cobrard.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido v las
subvenciones no monetarfas por el valor razonable del bien recibide, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.
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Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material
e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de
los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién, correccion valorativa
por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con
gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

4.14 Negocios conjuntos

Explotaciones v activos controlados conjuntamente

La Sociedad reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcién del porcentaje de participacion,
asi como los activos afectos a la explotacién conjunta que estan bajo control v los pasivos incurridos
como consecuencia del negocic conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos
incurridos en relacion con la participacion en el negocio conjunto.

Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcién a la
participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

Empresas controladas de forma conjunta

La participacién en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo dispuesto
para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

4.15 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de
las cuentas anuaies 13*® del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccidn
Unica por acuerdos o cliusulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre



EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S. A. 2

esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente
en la citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132,

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma
de elaboraci6n de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u
otra una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o
de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccion y
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que
las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la
consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con la
Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de
explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria de un negocio
la Socledad sigue el siguiente criterio:

1. En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante
del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a
los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo

o subgrupo.

2. En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la

operacion.

3. La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A. 2

En el ejercicio 2014, debido a la fusidn de Exis con la sociedad del grupo Senda Sistemas de
Informacién S.A., se ha traspasado todo el inmovilizado material de Senda, por valor de 318.758,76
€ con sus respectivas amortizaciones a la sociedad Exis.

Valor neto contable:

Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 01/01/2014 31/12/2014  31/12/2015

Terrencs y blenes naturales
Construcclones 3,903,51 2.886,51 1.869,51
Instalaciones técnicas 2.818,79 193,81 0,00
Maquinaria
Utllaje
Otras fnstalaciones 7.715,02 6.671,00 3.836,81
Mobilfaro $.830,57 8.757,57 7.684,57
EPI 30.916,09 56.424,07 33.251,07
Elementos de transporte
Otro inmovilizado materal
Inmovilizado en curso y anticipos
Total Valor Neto 55.183,98  74,932,96 46.641,96

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos, que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida (Gtil estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El detalle de la vida Util estimada para cada grupo de elementos del inmovilizade material es el
siguiente;

% afio 2015 % afio 2014

ELEMENTOS MATERIALES COEFICIENTE PERIODO | COEFICIENTE PERIODO
(211) CONSTRUCCIONES 2% 50 afios 2% 50 afios
(215) OTRAS INSTALACIONES 10% 10 afios 10% 10 afios
(218) ELEMENTOS DE TRANSPORTE 16% 6,25 afos 16% 6,25 afios
(216) MOBILIARIO 10% 10 afos 10% 10 afios
{217) EPIS 25% 4 aitos 25% 4 aros
(219) OTRO INMOVILIZADD 10% 10 afios 10% 10 afos

Las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas del grupo y asociadas se detallan a
continuacién:

A 3111272018 A 31/12/2014
Amtz Pérdidas Amtz Pérdidas Valor
N° Cta Elemanto Coste Acumulada deterioro  Valor Contable Coste Acumulzda deterloro  Contable
217 EPI 50.884,54 {17.553,74) 0,00 33.330,80 47.736,48  (5.170,68) 0,00 42,565,80
Total 50,.884,54 {17.553,74) 0,00 33,330,580 47.736,48 (5.170,68) 0,00 42.565,80

En el ejercicio 2015 las compras realizadas a otras empresas del grupo ascienden a 3.148,06 euros.
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Durante los ejercicios 2014 y 2015 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ning(in inmovilizado material individual.

No existen elementos del inmovilizado material no afecto a la explotacién.

El coste original de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio actual y del

anterior es como sigue:

N° Cta Elemento A31/12/2014 A 31/12/2015
210 Terrenos y bienes naturales 0,00 0,00
211 Construcciones 0,00 0,00
212 Instalaclones técnicas 0,00 0,00
213 Maquinaria 0,00 0,00
214 Utillaje 0,00 0,00
215 Otras instalaclones 75.311,68 76.384,78
216 Mobiliario 83.779,86 83.779,86
217 EPI 586.937,73 630.340,75
218 Elementos de transporte 0,00 0,00
219 Otro inmovilizade material 0,00 0,00

Total coste 746.029,27 790,505,39

No existen bienes afectos a garantfa ni a reversion, ni restricciones a la titularidad de los bienes de

inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que

estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado materfal. La administracién revisa

anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los Hesgos cubiertos

y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.



91'SS0'8)9 000 00’0 000 OSOFES  99MIONIY 0D 00’0 99'5589¢ WWEGY WSTFTIS Ul RO o)
T0SI"GeN 05'9T5HF  IS'BFE'R 99'5ER"9E WIEFEE P OI0MSE seaguLou) saucpepde ap Y ZRUY  9pRT
¥1'081 6} 00°¥16'LL  ¥L°99Z08L 00'FI6EL  PITSEEDL QROLIBS2D Bp 3 Uy 08T
SIERAE  sosedses) seq  sauopwuquits  ouEfe FOZELALE socedsed) ofeg  souopRUQUOD  oljdefs FLOZ/OVIO ousumg M
€ opjes Jodsmjy  jepugimog wopes Jodsmyy  |epuplomog  wopes
ULy
96'926°069 00D 00’0 O0S'E9E  OEE9L'E oo'o 000 9F'ESL LR 00’0 000 QC'CIE'SE  BE'ELESL 00D 6L089VE  T'GILLLS =03 QoL
A .
089k 96¢ OS'EDL'E  OS'E9LE DE"E8S S6F E'EIE'SE  BE'ELES) 6L'089°F6  £1°GBGSBE seonmopg saucidedpdy 907
91081°T6) 91’081 6L oo'e 00°0 9108176} QOIS PLOZ
SlozrLe sosedsml  seey smE Mol  seywswnQ selo{BwASs anNvseu FIOZRLAE sosgdsel) sufeg e Mol sER RN swiofour NV pLOZ/MLO quewep3 L]
v opjes uogoRpdily oy JRu|qWo] ® Opjes Assuopeyduy ozeuiquoy  wopps
e o) supr g0l

«aqsed

‘3juandis 18 so 2)qIBuelu| OpeZIjIAOWIL |3 U sepinjout sepiied se) ap ojualwaow A a)e39p 13

lessuan -7

JT19IONVLINI OQVZITIAOANNI £

"SELIIIGOLLU] SUOISISAUL LID)SIXa ON

ve

SVIIVITIGONNI SINOISH3IANI 9

V'SVI90TONIIL A YOLLYWHOAN! VINOLTNSNOD NLEINOISHIANI SIX3



EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A.

Valor neto contable:
Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 01/01/2014 31/12/2014 31/12/72015
Desarrollo 23,828,02 11.914,02 0,02
Aplicaciones informaticas 31,528,73 51.234,78 12.871,78
Valor neto contable 55.356,75 63.148,80 12.871,80

25

Al cierre del ejercicio actual y el anterior no existen activos intangibles sujetos a restricciones de

titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Los métodos de amortizacion y la vida (itil estimada para cada clase de elemento del inmovilizade

intangible amortizable son los siguientes:

% afio 2015 % afio 2014
ELEMENTOS INTANGIBLES COEFICIENTE | PERIODO | COEFICIENTE [ PERIODO
(206) SISTEMAS INFORMATICOS 33% 3,03 afios 33% 3,03 afios
{201) DESARROLLO 20% 5 afos 20% 5 afios

Las inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas del grupo y asociadas se detallan a

continuacién:
AMNM22014 A 3111212015
Amiz Pérdidas Valar Amtz Pérdidas Yalor
N* Cta Elamento Coste Acumulada  deterioro Cantable Coste Acumulada deterioro Centable
206  Aplicadiones informiaticas 15.313,28 1.263,38 " 14.050,00 18,476,886 7.098,88 " 11.378,00
Total 15.313,38 1.263,38 0,00 14.050,00 18.476,88 7.098,88 0,00 11.378,00
El detalle de los elementos totalmente amortizados es el siguiente:
N° Cta Elementa A31/12/2014 A 31/12/2015
201 Desarrollo 132.610,00 132,610,00
206  Aplicaciones informé&ticas 341.771,06 477.131,30
Total coste 474.381,06 609,741,30

La Seciedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible

No existen bienes afectos a garantia ni a reversion, ni restricciones a la titularidad de los bienes de

inmovilizado intangible.

7.2. Fondo de Comercio

En el ejercicio 2015 no existe Fondo de Comercio.
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8 ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE

NATURALEZA SIMILAR
= = =

8.1. Arrendamientos operativos:

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables es el siguiente:

Pagos futuros mintmos Ao 2015 Afio 2014

Hasta un afio 20.265,30 22.107,60

Entre uno y cinco afios 0,00 20.265,30
Mas de cinco afics 0,00 0,00

Total 20.265,30 42.372,90

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio como las
caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento son las siguientes:

Contrato
Fecha de Criterfo actualiz
Gasto del fel
Descripcién del arrendamiento ejerciclo vencimlento Renovacidn precics
2015 2014
ARGALES 40 (TIERRA DE MEDINA, 3) 22.107,60 22.107,60 11/11/2016 ]| IPC
PROMOCIONES TACO (C/ Jesis Goldero, 6) 0,00 20.136,60 31/03/2014 NO IPC

L

Total 22.107,60 = 42,244,20

Durante el ejercicio 2015 se han registrado gastos por arrendamiento por importe de 22.107,60 euros
(42.244,20 euros en el ejercicio anterior).

La nueva direccién en la que la Sociedad desarrolla su actividad y que constituye su domicilio social y
fiscal, se encuentra en la C/ Orense, 34 4° Planta Ed. Iberia Mart Il de la ciudad de Madrid.

Con fecha 1 de marzo de 2014 se firmd un contrato de puesta a disposicién de infraestructuras entre
Exis y su Matriz, Altia, correspondiente a la puesta a disposicion de espacio de oficinas, las
infraestructuras y una serie de suministros y servicios necesarios para el desarrollo de su actividad.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracién novena del PGC, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas es el siguiente:
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9.1 Activos financieros:

Activos Financleros a Largo Plazo
Valores representatives Créditos/Derfvados/Otros
Instrumentos de patrimonio de deuda
Ef 2015 Ej 2014 EJ 2015 Ej 2014  Ej 2015 Ej 2014
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 24,863,46 38.483,37
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 24,863,456 38.483,37
Activos Financieros a Corto Plazo
Tnstrumentos de Valores represe ntativos
Créditos/Derivados/Otros
patrimonio de deuda
Ej 2015 Ej 2014 Ef 2015 Ej 2014 £] 2015 Ej 2014
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar 3.874.252,73 5.369.691,62
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 3.874.252,73 5.369.691,62

Los importes de los instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2015 seg(in clasificacién por afic de
vencimiento son los siguientes por cada una de las partidas conforme al modelo de balance;

™ Vencimiento en afics
1 [ 2 3 4 5 MisdeB |  TOTAL
Inversiones en smpresas del grupe ¥ asociadas 2,012,513 o,00[ 2,012,527
Qtros actives financleros 2.012,53, 2.012,53
Inversiones financleras 31.758,15 24.l6!.4!' 36.621,61
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Otros actives finanderos 31.758,15 24,863,46 56.621,61
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.840.482,05 3.840.482,05
Cllentes por ventas y prestacidn du serviclos 2.791.578,18 2.791.578,18
CHentes, empresas del grupo v asocladas 1.043,594,862 1.043.594,63
Deudores Varios 0,00 0, 00|
Personal 5.309,24 5.309,24
TOTAL 3.874.252,79 0,00 0,00 0,00 0,00 24.863,46] 3.899.116,19

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El epigrafe “Efectivo y otros liquidos equivalentes “del balance de situacién incluye la tesorerfa de la
Sociedad. Su desglose es el siguiente:;

EUROS
Ef 2015 Ej 2014
TESORERIA 188.730,48 20.979,02
Total Tesoreria 188.730,48 20,979,02
Otros activos liquidos equivalentes 0,00 0,00
Total efectivo y otros activos liquides equivalentes 188.730,48 20.979,02
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9.2 Pasivos financieros
Pasivos Financieros a Largo Plazo
Obligaciones y otros valores
Deudas con entidades de crédito negociables Derivados / Otros
~ EJ 2015 E] 2014 “EJ 2015 E} 2014 E] 2015 EJ 2014
Débitos y partides a pagar 0,00 176,429,94 1.014,657,53 266,151,30
Pasivos a valor razonable con
Total 0,00 176.429,94 0,00 1.014.657,53 266.151,30
Pasivos Financieros a Corto Plazo
Obligaciones y otros valores
Deudas con entidades de crédito negociables Derfvados / Otros
EJ] 2015 E] 2014 EJ 2015 Ej 2014 EJ 2015 E] 2014
Débitos y partidas a pagar 280.784,34 2.841.296,29 1.028.340,25 1.114.725,58
Otros pasfvos financleros 250,54 7.717,38
Total zuo.ﬁi, 34 2,843.296,29 0,00 0,00 1.028.590,79 1.122.443,36

En el ejercicio 2015 Exis devuelve el préstamo recibido de Altia reflejado en su respectivo contrato de
fecha 23 de diciembre de 2014 por importe 150.000,00 euros. Este importe est4 incluido dentro de

Débitos y partidas a pagar a corto plazo del ejercicio 2014.

En el ejercicio 2015 Exis ha recibido un préstamo de Altia reflejado en su respectivo contrato de fecha
01 de junio de 2015 por importe de 1.000.000 euros. Este importe esta incluido dentro de Débitos y
partidas a pagar a largo plazo del ejercicio 2015, junto con sus correspondientes intereses.

Clasificacion por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros seg(in clasificacién por afio de vencimiento son los
siguientes por cada una de las partidas conforme al modelo de balance;

Vancimiento en afios
1 2 3 4 5 Misde5 | TOTAL
|Deudas 281.034,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 281,034,238
Deudas con entidades da crédito 280.784,34) Y 280.784,3
Acreedores por armendamienta financlero 0,0 0,
Otros pastves financlares 250,5 1 3 3 3 3 250,54
Deudas con smp.grupo y asociadas 541.266,81) 1.014.657,53 1.555.924,34
Acreadores comerciales y otras cuentas a pagar 487.073,44 487,073 ,44
Proveedores 260,176, 260.176,66)
Proveedores, empresas del grupo y asacladas 47.078, 47.074,08
Acreadores varios 89.787,0 89.767,05
Personal 11.324,7. 11.324,72
Anticipo de clientes 78.708,93 78.708,93
Perlodificaciones a c/P 0,0 0,00
TOTAL 1.309.375,13] 1.014.857,53 9,00 0,00 0,090, 0,00 2,.324.032,66

9.2.1 Deudas con entidades de crédito a Corto Plazo

Su detalle a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
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LIMITE Dispuesto 2015 Dispuesto 2014

Lfneas de crédito 1.900.000,00 280.784,34 2.439.560,11
Descuento Comercial 200.000,00 0,00 0,00
TOTAL 280.784,34 2,439.560,11

Prestamos ICO a c/p 0,00 403.736,18
TOTAL Deudas a corto plazo 280.784,34 2.843.296,29
Prestamos ICO a l/p 0,00 176.429,94
TOTAL 280.784,34 3.019.726,23

El tipo medio de interés soportado por las deudas a largo plazo es del 2,5% en 2015 y 4% en 2014,

9.2.2 Garantias comprometidas con terceros

Su detalle a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

LIMITE DISPUESTO 2015 DISPUESTO 2014
Lineas de avales 624.155,01 85.578,32 79.408,10

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene depositado un aval 50.000,00€ correspondiente a la
garantia de un contrato formalizado a través de la UTE de la que forma parte. Este aval se constituyé
de forma solidaria con el resto de los miembros de la UTE.

9.2.3 Correcciones por deterioro del valor originadas por el rlesgo de crédito

Ej. 2015 Ej. 2014
Saldo fnicfal 376.414,58 346.280,96
Clientes provisionados que provienen de fusidn de Senda 0,00 33.110,90
Provisién por deterioro de valor a cuentas a cobrar 0,00 0,00
Provisfén por deterioro aplicada (223.132,92) (2.977,28)
Saldo final 153.281,66 376.414,58

9.3 Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Participaciones en empresas del Grupo:
La sociedad no tiene participacién en ninguna empresa.

Otra informacion

a) La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra significativos de activos financieros ni de
venta.

b) La Sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.

c) Las pdlizas de crédito concedidas a la Sociedad son:
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Entidad Financiera Limite Dispuesto al clerre  Disponible
ABANCA 400.000,00 1.158,58 398.841,42
BBVA 400.000,00 3.893,11 396.106,89
BANKINTER 300.000,00 0,00 300.000,00
PASTOR 500.000,00 130.830,55 369.169,45
BANKIA 300.000,00 144.902,10 155.097,90
TOTAL 1.900.000,00 280.784,34 1.619.215,66

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd controlada por la Direccién Financiera de la Sociedad, que identifica, evalla
y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Organo de Administracién.
Este proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para las areas concretas. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de mercado:

(1) Riesgo de tipo de cambio: La sociedad no esta expuesta a este tipo de riesgo, porque tal y
como se indica en la nota 13 la cifra de importaciones es irrelevante.

(if) Riesgo de precio: La Sociedad no estd expuesta al riesgo de precio afecto a los precios de
mercado internacional

(iif) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La empresa no tfene concentraciones significativas de riego de crédito, va que se [imitan a deudas
contraidas con Entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones pueden tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la empresa.

b} Riesgo de crédito:

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y la
direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes

indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito con
terceros.

¢) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar [a liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance, asi como de las lineas crediticias
y de financiacidn que se detallan en la Nota 9.
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9.4 Fondos propios

El Capital Social a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 esta compuesto por 2.181.651
acciones ordinarfas y nominativas, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos y
obligaciones, y numeradas correlativamente a partir de la unidad con un valor nominal de 1 euro por
accién y con prima de emisién, de libre disposicién, por valor de 2.528.391,02¢€.

La Sociedad tiene las siguientes reservas:

Ej. 2015 Ej. 2014
Legal y estatutarias: 148.427,55 124.231,91
-Reserva legal 148.427,55 124.231,91
Otras reservas: 1.018,435,76 1.018.435,76
-Reservas voluntarias 874.030,62 874.971,62
-Reservas voluntarfas 144.405,14 143.464,14

Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.890.554,29) (4.108.315,09)

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reserva legal: la reserva legal todavia no ha sido dotada en su totalidad de conformidad con el
articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que la Sociedad debe dotar un
10% del beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, sélo podré destinarse a la compensacion
de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin, Si
fuese necesario su uso por no existir otras reservas disponibles suficientes, deben ser repuestas
con beneficios futuros.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccién para la disposicién de esta reserva.

¢) Reserva Especial Art. 148.c Ley de Sociedades de capital: reserva indisponible equivalente al
importe de las acctones propias adquiridas por la Sociedad. Esta reserva debera mantenerse en
tanto las acciones propias no sean enajenadas.

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014 la Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo con el
siguiente detalle:

N° de acclones

Valor nominal

Precio medio de

Coste total de

adquisicién adquisicién
Acciones propias al clerre del ejercicio 2015 32,555,00 1 4,44 144.405,14
Acciones propias al clerre del ejercicio 2014 27.800,00 1 5,14 143.464,14

En el ejercicio 2015 se ha procedido a corregir un pequefio error en el niimero de acciones propias y en
su correspondiente valoracién realizindose un ajuste de 941,00€ cuya contrapartida viene reflejada en
la cuenta (778) Ingresos excepcionales. A su vez, se ha reclasificado dicho importe minorando las
reservas voluntarias y aumentando la Reserva Indisponible de Acciones Propias.
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A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Organo de Administracién no ha tomado una
decision sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas.

A cierre del ejercicio 2015 y 2014 las sociedades que tienen un porcentaje de participacion superior al
10% en la Sociedad son:

Sociedad N° Acciones % Participacién

Altia Consuttores S.A.  2.080.902,00 95,38%

Ninguna de las acciones de la Sociedad-estd admitida a cotizacién.

Durante este ejercicio y el anterior la Socledad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus socios.

10 EXISTENCIAS
e -

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Elemento ANMNM22015 A 31M2/2014
Existencias comerciales 0,00 123.227,04
Total 0,00 123.227,04

No existen compromisos firmes de compra/venta ni contratos de futuro o de opciones relativos a
existencias.

No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas o
por causas analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad, disponibilidad o
valoracion de las existencias.

11 MONEDA EXTRANJERA
L~ - e

No existen partidas expresadas en moneda distinta de la funcional. Si se ha llevado a cabo alguna
operacién en moneda extranjera, se ha utilizado el instrumento de cobertura adecuado.

12 SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejerciclo y la base imponible del impuesto
sobre sociedades es la siguiente:
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Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputadaos al patrimonio neto
Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio 524.380,10
| Aumentos | Disminuciones | Aumentos |  Disminuciones

Impuesto de Socledades 285.677,78
Diferencias permanentes 3.748,42
Diferencias temporarias

- con origen en el ejercicio

- con origen en ejercicios anterfores {64.667,06)
Compensacién bases imponibles negativas ejerciclos anteriores (749.139,24)
Base imponible (resultado fiscal) 0,00

Las diferencias temporarias se corresponden con la recuperacién de la limitacién de la amortizacién
fiscalmente deducible al 70% aplicada en los ejercicios 2013 y 2014,

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, de determinados gastos y provisiones no
deducibles, en concreto al gasto extraordinario de ejercicios anteriores proveniente del pago de

seguros sociales.

La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo de
gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente:

ANO 2015 ANO 2014

Totalingresos en cuenta de pérdidas y ganancias 10.336.481,69 10.352.121,58
Totalgastos en cuenta de pérdidas y ganancias 9.526.423,81 9.938.334,50
Totalingresos directamente imputados a patrimonio neto
Total gastos directamente imputados a patrimonfo neto
Saldo de Ingresos y gastos del eercicio 810.057,88 413,787,08
Tipo de gravamen 28% 30%
Resultado 226.,816,21 124,136,12
Impuesto de Sociedades 285,677,78 171.830,65
Diferencia (58.861,57) (47.694,53)
Diferenctas permanentes

- Diferencias permanentes positivas 1.049,56 7.512,99

- Diferencias permanentes negativas 0,00 (2.945,94)
Diferencias temporarias

- con origen en el ejerciclo (18.106,78} 7.201,54

- con origen en ejercicios anterfores
Compensacién bases imponibles negativas ejercicfos anteriores (209.758,99) {135.904,71)
Diferencia final (285.677,78) (171.830,65)
Ajuste Crédito Fiscal 285.677,78 171.830,65
Diferencia 0,00 0,00

A cierre del ejercicio 2015, la Sociedad tiene registrado en el activo del balance un crédito fiscal por
importe de 1.042.627,38 Euros. En este ejercicio se ha procedide a ajustar el importe en 202,267,59
Euros como consecuencia del consumo de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (BINS) en
el ejercicio y por 83.410,19 Euros por ajuste procedente del cambio de tipo impositivo, que pasa del
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28% al 25%. Al cierre del ejercicio 2014, el importe de dicho crédito reflejado en el Balance era de
1.328.305,16 Euros.

A 31 de diciembre de 2015 la sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas propias (ver
més adelante [a que proceden de Senda) susceptibles de compensacién con futuros beneficios fiscales:

Pandiente
Pendiente aplicacién Aplicado en Aplicado en Aplicado en Aplicado en
ANO Aplicado en 2011 aplicaclon
principio pariodo 2012 2013 2014 2015 perfodas futuras

2002 3.451 999,13 {104.659,22) (92.867,82) {91.480,15) (453.015,69) (749.139,24)|  1.961.037,01
2003 1.270.819,41 1.270.819,41
2004 132.125,73 132.125,73
2006 339.948,16 339.948,16
2007 249.041,01 249,041,01
2008 200.255,44 200.255,44
2010 17.282,75 17.282,75
TOTAL 5.661,471,63 (104.65%,22)]  (92.667,82)  (91.480,15) (453.015,69) (749.139,24)] 4.170.509,51

La sociedad tiene pendientes de aplicar deducciones por inversiones originados por donativos y de
formacidn profesional seglin el siguiente detalle:

TIPO DEDUCCION IMPORTE,

DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2009 35,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2010 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2011 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2012 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2013 420,00 €
DONACION DONACIONES ENTIDADES NO LUCRATIVAS 2014 385,00 €
DED.GTOS.FORMAC|ON PROFESIONAL 2013 140,20 €
DED.GTOS.FORMACION PROFESIONAL 2014 298,87 €

2.539,07 €

La composicidn de los saldos con Administraciones Plblicas en los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

En 2015
Desglose de la deuda con administraciones pablic as Importe Naturaleza
Hacienda publica acreedora por VA 277.350,37|iquidacion mensual
Hacienda publica acreedora por {VA UTE 28,15]liquidacién trimestral
Hacfenda publica acreedora por Retenciones IRPF 111.050,48 | tiquidacion mensual
Organismos de la Seguridad Social acreedores 167.322,37|liquidacion mensual
555.751,37
En 2015
Desglose de los Créditos con administraciones pablicas importe Naturaleza
Hactenda publica deudora por Iva 38418,76|Liquidacién trimestral
Haclenda publica deudora por Iva UTE 53,50(Liquidacién trimestral
38,472,26
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En 2014
Desglose de la deuda con administraciones piblicas Importe Naturaleza
Hacienda publica acreedora por 1VA 378.706,39| liquidacion mensual
Haclenda publica acreedora por Retenciones [RPF 130.042,40( liquidacion mensual
Hacfenda publica acreedora por Retenciones IRPF UTE 28,41 |liquidacion trimestral
Organismos de la Seguridad Social acreedores 197.611,24|tiquidacion mensual
706,388,44
En 2014
Desglase de los Créditos con administraciones pablcas Importe Naturaleza
Haclenda publica deudora por Retenciones |RPF 2.700,00| Devolucitn pago a cuenta socledades
Hacienda publica deudora por Iva 38.418,76|Liquidacién trimestral
Hacfenda publica deudora por Iva UTE 23,16|Liquidacién trimestral
41.141,92

Menciones exigidas por: el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se

aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusién por absorcion de

Exis Inversiones en Consultoria Informdtica y Tecnologia S.A. v Senda Sistemas de informacion,

S.A. unipersonal.

Con fecha 06 de junio de 2014, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nifiez y con el n° 820 de
protocolo, Exis se fusioné por absorcién con su integramente participada Senda Sistemas de
Informacidn, S.A. unipersonal (en adelante Senda). La escritura esta registrada en el Registro Mercantil
de Madrid con fecha 18 de junio de2014.

La fusion se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 31 de mayo de 2014.

Los objetivos de la operacién fueron:

e Senda, previamente a la fusion, no ha disfrutado de un reconocimiento especfal en el mercado.
A pesar de mantener su propia pequefia cartera de clientes, se ha percibido como simple filial
integrada primero en el grupo Exis y luego en el grupo Altia, que son realmente las marcas
fuertes. Puede decirse que Senda ha sido més bien instrumental, como contratista formal de
una serie de clientes y, por tanto, titular y ejecutora de contratos. Esos contratos podian
haberse radicado sin problemas en sus matrices, pues Senda carecia de cualificaciones
verdaderamente distintivas y (nicas que obligaran a mantener su existencia como sociedad
independiente.

La actividad de Senda era equiparable y homogénea con la de Exis y, después, con la de Altia.

* El mantenfmiento de una sociedad del tamafio y con el balance de Senda exigia (a dedicacién de

considerables recursos, tanto propios, como de terceros y de las sociedades dominantes.

La fusién se ha enmarcado a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera de todo
su subgrupo para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la adquisicion de Exis. El
simple mantenimiento de una sociedad, que exigia de manera recurrente ciertos gastos y la dedicacién
de recursos desde otras sociedades del grupo para el cumplimiento de las obligaciones contables,
fiscales y de auditorfa, carecfa de sentido econémico. Estos gastos -ineludibles en caso de mantener la
sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista econdmico y de gestion de la actividad del
conjunto del grupo.



EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, S.A. 36

La operacion se ha ejecutado en el ambito de aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del Real Decreto
Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante TRLIS). En el proyecto comin de fusién y en la escritura de fusién se interesé expresamente la
aplicacion del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacién de lo dispuesto en los articulos
42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, dentro del plazo establecido y
por parte de la sociedad absorbente, se comunicd la opcién a la Administracién Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacion del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segin lo dispuesto en el articulo 93 del TRLIS Exis Inversiones en
Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se remite a la memoria del ejercicio 2014, en la que se
incluyé la siguiente informacion:

a) Ejercicio en el que la entidad transmitente adquiri6 los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

c) Relacién de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacién de la operacion, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacién y
correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacion de beneficio fiscales disfrutados por (a entidad transmitente, respecto de los que la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1 y 2 del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Como consecuencia de la fusion, Exis se ha subrogado en las bases imponibles negativas de Senda
pendientes de compensacion. El importe de estas bases a 31 de diciembre 2013 ascendia a 14.726,90€,
del que Senda ha usado durante 2014 por un montante de 14.443,52 euros. Por tanto Exis podra
compensar bases imponibles en ejercicios futuros por un importe de 283,38 eurocs.

Al tratarse la operacidén de una fusion impropia (la socledad absorbente poseia el 100% de las
participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucién contable de la
participacion en la filial por los activos y pasivos de esta Gltima, no se ha producido una entrega y
recepcioén de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas segiin lo dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS.

Menciones exigidas por el articulo 93 del texto del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el gue se
aprueba el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades relativa a la fusién por absorcién de

Senda Sistemas de informacién, S.A. unipersonal y Elite Sistemas de Control, S.L.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, ante el notario de Arteixo Federico J. Cantero Nifez y con el n°
1851 de protocolo, Senda Sistemas de Informacion, S.A. unipersonal_se fusiond por absorcién con su
integramente participada Elite Sistemas de Control, S.L. unipersonal. (en adelante Elite). La escritura
esta registrada en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 05 de marzo de 2014.

La fusion se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley 3/2009
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar integramente participada la
absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 30 de noviembre de 2013.
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Los objetivos de la operacion fueron:

* Ante una caida muy intensa en la cifra de negocios de Elite (con sélo dos clientes activos) por la
finatizacién de una serie de proyectos no recurrentes y por la reduccién en la dimensidn de los
proyectos actualmente en ejecucién, y tras analizar las perspectivas de una eventual
reactivacién comercial y operativa y la carga de trabajo y los costes asociados a ello, se ha
considerado conveniente la fusién por absorcion de Elite por su matriz Senda Sistemas de
Informacién, S.A. unipersonal. La sociedad absorbente se encargara de la ejecucién de los
servicios para los clientes de Elite con los que aln existe relacion contractual. Es importante
sefialar que esos clientes han percibido tradicionalmente a Elite como una sociedad del grupo
Exis sin una entidad o peso particular y han asumido que en la practica es el grupo el que ha
prestado los servicios.

* Por otro lado, como consecuencia de las pérdidas acumuladas en ejercicios anteriores y las que
se han producido en el primer semestre de 2013, Elite se encontraba incursa en causa de
disolucién, segin lo dispuesto en el articulc 363.1.e) de la Ley de Sociedades de Capital (LSC),
al quedar su patrimonio neto por debajo de la mitad de su capital social. Con la absorcién por
parte de su matriz Senda Sistemas de Informacién, S.A. unipersonal se solventé la situacién de
desequilibrio patrimonial.

La fusion se enmarca a la vez dentro de las medidas que ha adoptado Altia como cabecera del subgrupo
para racionalizar y simplificar la estructura de su subgrupo tras la adquisicion de Exis. Con
independencia de la situacién patrimonial propia de Elite, no tenfa sentido econdmico el simple
mantenimiento de una sociedad sin précticamente actividad productiva pero que exige de manera
recurrente ciertos gastos y la dedicacion de recursos desde otras sociedades del grupo para el
cumplimiento de las obligaciones contables, fiscales y de auditorfa. Estos gastos -ineludibles si se
mantiene la sociedad- no estaban justificados desde un punto de vista econdémico y de gestién de la
actividad del conjunto del grupo.

La operacién se encontraba dentro del ambito de aplicacién del régimen especial de fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, regulado en los articulos 83 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto scbre
Sociedades (en adelante LIS). En el proyecto com(in de fusién y en la escritura de fusion se interesé
expresamente la aplicacién del régimen especial antes citado para lo cual, en aplicacion de lo
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Reglamento de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
dentro del plazo establecido v por parte de la sociedad absorbente, se comunicé la opcién a la
Administracion Tributaria.

Al haberse optado por la aplicacién del régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, segiin lo dispuesto en el articulo 93 del TRLS Senda Sistemas de
Informacién, 5.A. unipersonal incluyé en la memoria del ejercicio 2013 la siguiente informacion, segin
los dispuesto en el parrafo 3 del articulo 93 del TRLIS:
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a) Ejercicio en el que (a entidad transmitente adquiri6 los bienes transmitidos que sean susceptibles
de amortizacion.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

¢) Relacién de bienes adquiridos que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de la entidad transmitente con anterioridad a la
realizacion de la operacién, expresando ambos valores asi como los fondos de amortizacién y
correcciones valorativas por deterforo constituidas en los libros de contabilidad de las dos
entidades.

d) Relacién de beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los gue la
entidad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
los apartados 1 y 2 del articulo 90 de la-Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Por otra parte, al tratarse la operacién de una fusién impropia (la sociedad absorbente poseia el 100%
de las participaciones de la sociedad absorbida) y realizarse una simple sustitucién contable de la
participacion en (a filial por los activos y pasivos de esta Gltima, no se ha producido una entrega y
recepcidn de valores, por lo que no es aplicable la mencién que tienen que hacer los socios personas
juridicas segln o dispuesto en el punto 2 del articulo 93 de la LIS,

Segln establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el periodo de prescripcién de cuatro afios.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos ¥ no
espera que, en el caso de una eventual inspeccién por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su

conjunto.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia abiertos a inspeccién todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos (iltimos cuatro ejercicios). Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacién por las autoridades
fiscales y, con independencia de que la legislaci6n fiscal es susceptible a interpretaciones.

Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto,
como consecuencia de una eventual inspeccidn, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales

tomadas en su conjunto,

Los gastos financieros netos deducibles en el presente ejercicio con el limite del 30% del beneficio
operativo del ejercicio ascienden a la cantidad de 77.591,46 euros.

13 INGRESOS Y GASTOS
T R

El desglose del Importe Neto de la Cifra de Negocios es:

Saldo a Saldo a
Descripeién 31/12/2015 31/12/2014
Ventas 469.529,00 0,00
Prestaciones servicios 9.409.896,69 9.888.512,60
Prestaciones servicios utes 157.742,94 153.822,36

Total Cifra de Negocios 10.037.168,63  10.042.334,96
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El detalle del consumo de mercaderfas y de otros aprovisionamientos durante este efercicio y el
anterior es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Descripcién 31/12/2015 3171272014

Compras de mercaderias (301.960,31) (538.471,37)
Variacién de existenclas de mercaderias (123.227,04} 123.227,04
Consumo de mercaderfas (425.187,35) {415.244,33)

El detalle del origen de las compras efectuadas durante este ejercicio y el anterior es el siguiente:

Saldo a Saldoa
Descripcion 31/12/2015 31/12/2014
Compras nacionales {420.603,72) {412.160,74)
Adquisiciones intracomunitarias (4.583,63) (3.083,59)
Importaciones 0,00 0,00
Total compras (425.187,35) (415.244,33)

El detalle del origen de los trabajos realizados por otras empresas durante este ejercicio y el anterior
es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Descripcidn 31/12/2015 31/12/2014

Trabajos realizados otras empresas {312.125,17) (413.086,34)
Trabajos realizados otras empresas UTES (157.066,43) (153.486,11)
Total trabajos realizados otras empresas (469.191,60) (566.572,45)

El desglose de ingresos accesorios y otros de gestion corriente es:

Saldo a Saldo a

Descripeién 31/12/2015 31/12/2014
Ingresos accesorios a la explotacion 298.957,62 298.265,36
Resultados operaciones en comun 350,14 130,31
Total ingresos accesorios 299.307,76 298.395,67

El desglose de otros Gastos de Explotacién:
Saldo a Saldo a

Descripeién 31/12/2015 31/12/2014
Servicios exteriores {583.888,04) (813.396,00)
Servicios exterfores UTE (786,46) {466,57)
Otres tributos (2.983,47) (13.901,79)
Otros gastos de gestién (350,14) (14.767,78)
Pérdidas por deterioro de cdtos por ap comerdales
Dotacién a ia prov por operaccomerciales 0,00 (8.047,06)
Reversién del deterforo de cdtos por operac comer 0,00 0,00

Otras gastos de explotacion (588.008,11) (850.579,20)
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El desglose de los gastos de personal contabilizados durante este ejercicio y el anterior es el Sigiente:

Saido a Saldo a
31/12/2015 31/12/2014
(5.819.628,94) (5.770.503,45)

(181.,928,00) (140.037,67)
(1.762.569,27) (1.725.779,03)
(104.342,82) (120.055,07)
{7.868.469,03) (7.756.375,22)

Sueldos vy salarios

Indemnizaclones

Seguridad Social a cargo de [a empresa
Otros gastos soclales

Gastos de personal

El detalle de otros resultados contabilizados en este ejercicio y el anterior es como sigue:

Saldo a Saldo a

Descripcién 31/12/2015 31/12/2014
Donaciones 0,00 (1.100,00)
Gastos extraordinarios {104.188,85) {166.521,15)
Ingresos extraordinarios 91.092,15 40.042,83
Otraos resuitados (13.096,70) {127.578,32)

En 2015, se han contabilizado gastos extraordinarios de partidas abiertas con origen en ejercicios
anteriores,

Ademés, en 2015, se ha contabilizado en la partida de ingresos un importe de 90.000€ correspondiente
a la ejecucion de Titulos Judiciales 976/2011, dictada contra Federico Avelldn Borgmeyer, Manuel
Tramoya Gallart, José Ignacio Bao Rodriguez, Fidelio Networks, S.A.

En 2014, ademas, se ha contabilizado en la partida de gastos un importe de 100.683,00€
correspondiente al Laudo Arbitral dictado por la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de Madrid (CIMA)
en el procedimiento n° 20/2014, iniciado por la arrendadora de las oficinas de la Calle Jests Goldero
como consecuencia de la resolucion del contrato. Si bien el laudo se dicté el 27 de enero de 201 5, se
incluyd su provisién en las cuentas del 2014 por un criterio de prudencia.

El detalle de los ingresos y gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al 31 de
diciembre de 2014 y 2015 es el siguiente:

Euros
Afio 2015 Afic 2014
Otros ingresos financleros 5,30 236,97
Total Ingresos financleros 5,30 236,97
Gastos financleros Intereses empresas del grupo -27.696,98 -12.201,09
Gastos financieros prestamos -13.317,61 -42.573,68
Gastos financleros avales -1.062,77 -1.612,73
Otros gastos financleros -35.514,10 -85.580,37
Total Gastos financleros -77.991,46| -141.967,87
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14 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de las provisiones a 31 de diciembre de 2015 Y en comparacion a 31 de diciembre de 2014 es
el siguiente:

Saldo a Adiclones por Saldo a
Elemento IMN22014 Dotaciones  descuento Aplicaciones Cancelacién 31/12/2015
Provislones para otras responsabllidades C/P 100.683,00 (100.683,00) 0,00
Provisiones para otras responsabitidades L/P 11.024,34 (11.024,34) 0,00
Total provisiones corrientes 111.707,34 0,00 0,00 0,00 (111.707,34) 0,00

En el ejercicio 2014 se provisfonaron 1 1.024,34€ derivados de la sentencia 288/2014 del Juzgado de lo
Social N° 27 de Madrid, la cual fue recurrida.

En 2014, ademas, se contabiliz6 en la partida de gastos un fmporte de 100.683,00€ correspondiente al
Laudo Arbitral dfctado por la Corte Civil Yy Mercantil de Arbitraje de Madrid (CIMA) en el procedimiento
n® 20/2014, iniciado por la arrendadora de las oficinas de la Calie Jesils Goldero como consecuencia de
la resolucién del contrato. Si bien el laudo se dicté el 27 de enero de 2015 se incluyé su provision en las
cuentas del 2014 por un criterio de prudencia.

En el ejercicio 2015 se cancela la provisién 11.024,34€ al tener que hacer frente a la sentendia
288/2014 cuyo recurso no prospero.

Asimismo en el ejercicio 2015 se hace efectivo el Laudo Arbitral dictado por la CIMA en el
procedimiento n® 20/2014, por lo que se elimina la provision creada en 2014.

La Sociedad no tiene pasivos contingentes de los cuales puedan surgir pasivos por importe significativo
distintos a aquellos ya provisionados.

15 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria, la
misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medfoambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera, los resultados y los

flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de
seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por este
concepto en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2015.
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16 RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No existen retribuciones pactadas a largo plazo.

17 TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Durante el ejercicio no se han tomado acuerdos de transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.

18 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

En el ejercicio 2015 no han existido subvenciones, donaciones y legados.

19 COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado combinaciones de negocios con empresas ajenas al
grupo. Las Combinaciones de negocio entre empresas del grupo aparecen reflejadas en las notas 9 vy 12,

20 NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tiene las siguientes participaciones en Uniones Temporales de Empresas:

NOMBRE DE LA UTE % PARTICIPACION EXIS PROYECTO

EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA|
Y TECNOLOGIA $.A., INTELIGENCIA SISTEMATICA

. ici .
4,5.L., ALALZA SISTEMAS DE INFORMACION, 5. A, Prestacidn de servicios en el &mblto del acuerdo marco

LUCE NOVATIVE TECHNOLOGIES 5.1 16,666% 26/2011 de la Direccion General de Patrimonio del Ministerio
FACTORIADE INICIATIVAS INTERNET FI2, §..4, de Economa y Haclenda.

INFOGLOBAL, S.A., UNION TEMPORAL DE

EMPRESAS LEY 18/1982

ALTIA CONSULTORES SA. EXIS INVERSIONES EN Servicio de Soporte y Mantenimlento para & Infrasstractura
CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA, 5.A 50,00% de conexién con intemet y otras redes, para el Banco de

UTELEY 18/1982 Espaiia
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Estas dos Uniones Temporales de Empresas en la que participa la Sociedad son las que presentan
actividad y se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracién proporcional tal v
como fndica la Norma de Valoracién 20* y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que regula las
normas de consolidacion. El proceso contable de integracién ha suipuesto una variacion en los ingresos,
particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las
presentes cuentas anuales que presenta la Compaiifa, respecto a las cifras que hubieran resultado si los
servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacién de una Unién Temporal de Empresas o el
método de integracion hubiese sido otro.

En el balance de Exis se integran las siguientes partidas procedentes de {a UTEs:

Euros

" 2015 v 2014
Activos no corrlentes 8.333,00 8.333,00
Activos corrientes 58.120,87 40.768,18
Total Actives 66.453,87 49.101,18
Pasfvos no corrlentes 0,00 0,00
Pasivos corrientes 66.804,01 49,231,49
Total Pasivos 66.804,01 49.231,4%
Patrimonio neto (350,14) {130,31)
Ingresos 157.743,34 153.822,37
Gastos 158.093,48 153.952,68
Resultado (350,14) (130,31)

21 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS

No figuran en el balance activos no corrientes mantenidos para la venta.

22 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos posteriores al cierre.
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23 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacion se detallan las operaciones relevantes con las siguientes partes vinculadas:

%
PARTICIPAC]
% PARTICIPACION oN
Socledad Domicflio DIRECTA INDIRECTA Auditor (*)

Entidad domfnante: Becdlea, $.L. Avda.del Pasaje 32, A Corula Auren Auditores, LCG
Otras empresas del grupo
Altfa Consultores, 5.4 Avda.del Pasaje 32, A Corufla a1,05% Auren Audftores, LCG
QED Systems 5.L.U Avda.del Pasaje 32, A Coruna 100,00% Auren Auditores, LCG
Altla Consultores Sodedade Uniperscal, L.D.A Rua de Ceuta 118 2° Andar, Porto 81,05%
EXIS Inversicnes en Consultorie Informatica y Temologfa, 5.4. C/ Orense,34 4" planta - Madrid 77,31%  Auren Auditores, LCG

Bienes y servicios
Los bienes y servicios habituales del trafico de la Sociedad se adquieren/prestan a partes vinculadas en

condiciones normales de mercado.
El detalle de las transacciones efectuadas con partes vinculadas son las siguientes:

EJERCICIO 2015
a) Compra/venta de bifenes de inmovilizade

Venta de bienes Compra de bienes

Socfedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A.
QED Systems S.L.U 6.311,56
TOTALES 0,00 6.311,56
b) Compre/venta de blenes de mercaderfas

Yentas Compras

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A. 1.255,80
QED Systems S.L.U 6.604,45

TOTALES 0,00 7.860,25



EXIS INVERSIONES EN CONSULTORIA INFORMATICA Y TECNOLOGIA,S.A. 4

¢) Prestacién/Recepcién de Serviclos

Prestacién de Servicics Recepcién de Servicios
Socledad Importe Importe

Entidad dominante: Bexlea, S,L, 188,44
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A. 1.965.446,32 82,942,42
QED Systems 5.L.U
TOTALES 1,965.446,32 83.130,86
EJERCICIO 2014
a) Compra/venta de bienes de inmovilizado

Yenta de bienes Compra de bienes

Sociedad Importe Importe
Entidad dominante: Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A.
QED Systems S.L.U 61.698,06
Senda Sistermas de Informacion S.A.
TOTALES 0,00 61.698,06
b) Compra/venta de bienes de mercaderfas
Yentas Compras
Sociedad Importe importe

Entidad dominante; Boxleo, S.L.
Otras empresas del grupo
Altia Consultores S.A. 1.354,70
QED Systems 5.L.U
Senda Sistemas de Informacién S.A.
TOTALES 0,00 1.354,70

¢) Prestacién/Recepcién de Servicios

Prestacién de Servicios Recepcin de Servicios
Socledad Importe Importe

Entidad deminante: Boxleo, 5.L.
Otras empresas del grupo

Altia Consultores S.A. 746.952,19 66.181,25
QED Systems S.L.U
Senda Sistemas de Informacién 5.A. 354.151,47 148.537,52

TOTALES 1.101.103,66 214.718,77
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Exis tiene firmado un contrato con su matriz, Altfa para la prestacion de servicios de apoyo a la gestién
y servicios generales. El contrato se firmd con fecha 1 de Abril de 2013.

Asimismo, EXIS tiene firmado otro contrato con Altia para la prestacion de servicios informaticos en
general. Igualmente, este contrato es de fecha 1 de abril de 2013.

Por dltimo, con fecha 1 de marzo de 2014, Exis ha firmado un contrato con Altia Cbnsultores S.A. de
puesta a disposicion de infraestructuras en Madrid.

Todos estos contratos se rigen por tarifas y condiciones de mercado.

d) Saldos al clerre de ejercicio 2015 y 2014

Saldos Deudores Saldos Acreedores
Socledad Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2015 Ejerciclo 2014
Entidad dominante: Baxleo, 5.L. 228,01
Otras empresas del grupo
Altla Consultores S.A. 1.043.594,63 536.473,86 47.076,08 31.106,28
QED Systems S.L.U 273,71 7.717,38
TOTALES 1.043,594,63 536.473,86 47.577,80 38.823,66

Acuerdos de financiaciéon

A fecha 31 de diciembre de 2014 estaban reflejados en el balance de la Sociedad, los siguientes
préstamos entre empresas del grupo:

- Exis era deudora de Altia por importe de 250.000,00 euros materializado en un Gnico préstamo,
tras la unificacion y prérroga de los dos préstamos por importes de 70.000 euros y 180.000
euros respectivamente, firmados con fecha 26 de abril de 2013 el primero y 30 de mayo de
2013 el segundo y cuyos vencimientos eran inicialmente el 26 de abril de 2014 y 30 de mayo de
2014, respectivamente. La unificacion de dichos préstamos se firmé con fecha 25 de abril de
2014, teniendo como fecha de vencimiento el 30 de mayo de 2016.

Exis era deudora de Altia por importe de 260.976,38 euros por el préstamo de Senda en el Altia
se subrogd a finales de 2013 y que se convirtié en participativo, tal y como se menciond en a
informacidén de las cuentas de 2013.

- [Exis era deudora de Altia Consultores, por importe de 150.000 euros por un préstamo a corto

plazo firmado con fecha 23 de diciembre de 2014 y con vencimiento 23 de marzo de 2015.

Con fecha 6 de junio de 2014 y efectos contables de 31 de mayo de 2014, con motivo de la fusién de
Exis y Senda, se extinguié por confusién el préstamo participativo por importe de 1.143.891,53 euros
concedido por Senda a Exis asi como los créditos que Exis mantenia con la sociedad Senda Sistemas de

Informacién S.A.

A fecha 31 de diciembre de 2015 estin reflejados en el balance de la Sociedad, los siguientes
préstamos entre empresas del grupo:

- Exis es deudora de Altia, por importe de 250.000,00 euros materializado en un (nico préstamo,
tras la unificacién y prérroga de los dos préstamos por importes de 70.000 euros y 180.000
euros respectivamente, firmados con fecha 26 de abril de 2013 el primero y 30 de mayo de
2013 el segundo y cuyos vencimientos eran inicialmente el 26 de abril de 2014 y 30 de mayo de
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2014, respectivamente. La unificacién de dichos préstamos se firmé con fecha 25 de abril de
2014, teniendo como fecha de vencimiento el 30 de mayo de 2016.

- Exis es deudora de Altia por fmporte de 260.976,38 euros por el préstamo de Senda en el Altia
se subrogé a finales de 2013 y que se convirtié en participativo, tal y como se mencioné en la
informacion de 2014,

Exis es deudora de Altia Consultores, por importe de 1.000.000 euros por un préstamo a largo
plazo firmado con fecha 01 de junio de 2015 y con vencimiento 01 de junio de 2017.

Antes de vencer, el 04 de marzo de 2015, Exis devolvid a Altia el préstamo firmado con por
importe de 150.000€.

El detalle de los gastos financieros de los préstamos recibidos por empresas del grupo es el siguiente:

31/12/2015
R (recibidos)
P (prestados) Concepto Importe Intereses
ALTIA CONSULTORES SA R Préstamo participativo 260,976,38| 2.069,54
ALTIA CONSULTORES SA R Préstamo 250.000,00( 10.000,00
ALTIA CONSULTORES SA R Préstamo 150.000,00 969,86
ALTIA CONSULTORES SA R Préstamo 1.000.000,00] 14.657,53
TOTALES 1.660,976,38 27.696,93

En a 31 de diciembre de 2014 el detalle era el siguiente:

31/12/2014
R {rectbidos)
P {prestados) Concepto importe Intereses
ALTIA CONSULTORES SA R Préstama participativo 260.976,38 | 2.069,55
ALTIA CONSULTORES SA R Préstamo 250.000,00 | 10.000,00
ALTIA CONSULTOQRES SA R Préstamo 150.000,00 131,51
660.976,38 12.201,06

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha recibido dividendos.

Garantias y avales
Exis ha obtenido aval por parte de Altia para la firma de las siguientes pélizas de crédito:
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Dispuesto al
Entidad Financiera Limite clerre
ABANCA 400.000,00 1.158,58
BBVA 400.000,00 3.893,11
BANKINTER 300.000,00 0,00
PASTOR 500.000,00 130.830,55
BANKIA 300.000,00 144.902,10
TOTAL 1.900.000,00 280.784,34

Administradores y personal de alta direccién, de la Soctedad domfnante, Altia Consultores, S.A.:

En 2015:
Personal de Aita
Administradores Direccién TOTAL
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 650.989,80 650.989,80
Dietas 0,00
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 29.407,54 29.407,54
TOTALES 680.397,34 0,00 680.397,34
En 2014:
Personal de Alta
Administradores Direccion TOTAL
Sueldos percibidos en otras empresas del grupo 626.088,18 626.088,18
Dietas 0,00
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 34.269,41 34.269,41
TOTALES 660.357,59 0,00 660,357,59

No existe personal de alta direccidn distinto de los Administradores.

Beneficios Sociales, de los Administradores de la Socledad dominante, Altia Consultores, S.A.

48

El detalle de los beneficios sociales disfrutado por los Administradores y el personal de alta direccién

percibidos de otras empresas del grupo, se muestra a continuacién:

En 2015:
Personal de Alta
Administradores Direccién TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.241,92 1.241,92
Otros 14.861,00 14.861,00
Seguros otras empresas del grupo 7.507,87 7.507,87
TOTALES 23.610,79 0,00 23,610,7%
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En 2014:
Personal de Alta
Administradores Direccién TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.277,34 1.277,34
Otros 19.107,00 19.107,00
Seguros otras empresas del grupo 7.062,73 7.062,73
TOTALES 27.447,07 0,00 27.447,07

La Administradora Gnica no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de
Capital.

%
Partleipacién
Socledad Objeto Soclal Adminfstrador Cargo o funcién  acclonarial
‘Boxleo TIC, 5.L. Prestacion de servicios de Consultorfa Informética  Constantine Fernandez Pico Administrador Unica 100%
'QED Systems 5.L.U Suminfstro material informitico Constantino Ferndndez Pico Administrador Unico 100%
Altfa Consultores Socfedade Untpersoal, L.D.A Prestackin de servicics de Consultoria Informdtica  Constantino Ferndndez Pico Presidente delConse,  B1,05%
Akia Consultores 5.A Prestacidn de servicios de Consultoria Informitica Constantino Ferndndez Pico Presidente delConse  81,05%

24 OTRA INFORMACION
%

Informacién sobre el personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias, ha sido el
siguiente:

En 2015
Plantilla media del Plantilla al
ejercicio 2015 31.12.2015
Categorfa Hombres Mujeres| Hombres| Mujeres
Resto de personal directivo 1 0 1 0
Profesionales, téenicos y similares 148,61 39,43 143 38|
Personal de servicios administrativos 5,61 6,96 2 6
TOTAL 155,22 46,39 146 44
Total plantilla 190

Total plantilla media 201,61
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En 2014
Plantilla media del Plantilla al
efercicio 2014 31.12.2014
Categoria Hombres Mujeres| Hombres| Mujeres
Resto de personal directive 2,00 0,00 2 0
Profesionales, técnicos y similares 161,50 40,50 182 49
Personal de servicios administrativos 4,50 7,75 3 7
TOTAL 168,00 48,25 187 56}
Total plantilla 243
Total plantilla media 216,25
Honorarfos Auditores
AUDITORIA  AUDITORIA
Concepto 2015 2014
Honorarlos cargados por auditoria de cuentas 6.250,00 6.250,00
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion
TOTAL 6.250,00 6.250,00
Conjunto de socledades sometidas a una misma unidad de decisi6n
Las sociedades sometidas a la misma unidad de decisién se detallan en el cuadro siguiente:
EJERCICIO 2015
Resultado del
Causas de su parbanenca a Patrimonlo Cifrade  afercicto antes
Nombre de la Socledad Actividad la Unidad de Declsfén Actives Pastves et negocio de Impuestos
‘Altia Consultores, 5.4, Consiftorfa informitica Portenacen slmismo grups  38.596.774,26 1L.202.277,26 726.354.497,00 S6.074.813,51 9.073.99.33
Baxleo Tic, S.L. Comsultoria Informética Partenecen almbmognpe  9.007.797,29 17019649  BEIV.E00,80 124849679  773.030,08
QED System, S.L Sumimisto meterfal Informitio  Pertenecen almismogrupo 1736705, BS9.470,66  BST.2536 LEG0.00585  AMO9LM
Altia Consultores Socledade Unipersoat L.DA. Consultorfa (nformitica Pertenecen al mismo grupo 13252 BTSN 4248449 150000 413415
EXIS Inv.en Consult. Informatica y teenologta 5.4, Comultoria Informéitica, Pertenocenalmbmo grupe  5.246.10,03  ZETO.7B403 235632600 10.037.168,63  B10,057,80
Totales agregados 54.580.671,02 16.207.507,15 38.353, 164,67 70.942.016,81 10.681.552,38
EJERCICIO 2014
Requltado del
Cactsas de su pertanencia a Patrmonfo Cfrada  ajercielo antet
Nombre de I Soctedad Actividad fa Unidad de Declsidn Activos Pasivos nata negoce de [mpuestos
Altie Corsultores, 5.4, Consultoria Informatica Pertentoen al mismo grupe  32.013.350,09 11.523.006,62 20.510.265,47 44.640.327,56 5.224.364,59
Eaxkeo T, S.L. Consultoria Informética Portenecen lrisio grpe  BMAMI540  115.45,18 B.2.H022  §75.766,17  2.851.935,00
QED Systems, 5.L Suministra materlal Informitics  Pertenscan al mismo grupo 1.451.583,16 642.449,04  809.134,12  1.917.866,%0 3.049,02
Albia Consultores Socledade Unipersoal L.DA. Consuttarfa Informética Pertenecen al mismo grupo 1.647,06 5195740 -30350,3%  20.000,00 0.042,8
EXS Inv.en Consult. Informatica y beeralogis 5.4, Consultorfa Informitica Partmnacen el misme grapa 7.062.300,3  5.226.416,67 1.842.886,89 10.042.334,96  412.707,08
Totales agregados 48.512.321,27 17.559.894,91 31.982.426,36 57.604.295,59 B.541,177,54

Las datos reflejados de las sociedades Boxleo Tic, S.L. y de QED Systems, S.L. son provisionales, previos
al proceso de auditoria de sus cuentas.
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25 INFORMACION SEGMENTADA

La practica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal de la
Sociedad (ver Nota 1) y el mbito geogréfico es nacional.

26 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010
DE § DE JULIO

%

° La informacién en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales, es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del
clerre del balance
2015 2014
Importe % importe %

Dentro del plazo méximo legal 1.210.054,36] 100% 1.755.967,75 100%
Resto 0% 0%
Total pagos del clarme 1.210.054,36 100 1.755.967,75 160
PMP(dfas) 55,87 48,9
Aplazamientos que & Ia fecha de clerre sobrepasan el plazo méximo legal 0,00, 0% 0,00 0%

Diligencia de Firma

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, Constantino Fernandez Pico, como
representante persona fisica de Altla Consultores, S.A. Administradora Unica de Exis inversiones en
Consultoria Iinformdtica y Tecnologia, S.A., formula el 28 de Marzo de 2016 las cuentas anuales, que
comprenden Balance de Situacién numerado de la paginas 1.2 la 2, Cuenta de Pérdidas y Ganancias
abreviada pagina 1, Estado de Cambio de Patrimonio Neto numerado de las paginas 1 a la 2, Estado de
Flujos de Efectivo numerado de la paginas 1 a la 2 y Memoria numerada de la piginas 1 a la 51 del
ejercicio 2,015,

Altia Consultbr

D. Cons i ernandez Pico
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EXIS Inversiones en Consultoria Informéatica y Tecnologia S.A.

INFORME DE GESTION - 2015

1. Presentacion general de la sociedad.

Exis Inversiones en Consultorfa Informatica y Tecnologia S.A. (en adelante Exis) es una
sociedad anénima de duracién indefinida que surgié por fusién con extincién y transmisién de
los patrimonios sociales de las Sociedades Exis Inversiones en Consultoria Informatica y
Tecnologia S.L. y Netfinger Sistemas S.A en diciembre de 2004. Durante el ejercicio 2005,
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se fusioné mediante absorcién
con la Sociedad Exis Tecnologias de la Informacién S.A, y adquirié en blogue todos los
elementos patrimoniales del activo y del pasivo de la segunda. Tiene su sede social en Madrid
y también cuenta con una delegacion en Valladolid.

La Compaiiia, que desarrolla su actividad en el sector TIC, ha adaptado su modelo de negocio
al de su matriz, Altia Consultores S.A., con siete lineas de negocio:

- Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacion de servicios
avanzados TIC y mantenimiento, explotacién y gestion de aplicaciones e
infraestructuras.

- Servicios gestionados: linea de negocio relacionada con servicios de alojamiento,
de administracién de aplicaciones, de outsourcing y servicios avanzados de
operacion y mantenimiento.

Desarrollo de aplicaciones informdticas: proyectos relativos a diseiio,
desarrollo e implantacién de sistemas informéaticos a medida.

- Consultoria tecnoldgica: se incluyen todos los trabajos relacionados con estudios
e informes, elaboracién de planes estratégicos, consultoria tecnoldgica en materia
de seguridad, oficinas técnicas y formacidn.

- Soluciones propias: productos desarrollados por la Compaiifa. A fecha de cierre
de las presentes cuentas existen dos soluciones:

o ‘Contexis’: plataforma de portales de contenidos basada en OpenCMS.

o ‘Factoria’: plataforma de desarrollo de aplicaciones.
Implantacién de soluciones informdticas de terceros: proyectos donde la
Compafiia actla como implantador e integrador de soluciones de terceros,
normalmente de compafilas multinacionales con las que tiene acuerdos de
partnership y prestacion de servicios.
Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la Compaiiia,
que basa su oferta principalmente en servicios. Este tipo de operaciones suelen
materializarse a iniciativa del cliente,

Al finalizar este periodo el Capital Social estd compuesto por 2.181.651 acciones
nominativas, totalmente suscritas y desembolsadas, con un valor nominal de 1 euro por
accion. El capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 se distribuye de la siguiente
manera:

- Altia Consultores S.A..: 95,382% (2.080.902 acciones).
- Exis S.A. -acciones propias-: 1,492% (32.555 acciones).
Otros accionistas: 3,126% (68.194 acciones).

Informe de gestién 2015 Pdgina 1



Exis se encuadra desde el 21 de marzo de 2013 dentro de un grupo de empresas en los
términos descritos en el Articulo 42 del Cédigo de Comercio, junto con las empresas Boxleo
Tic 5.L. (sociedad matriz), Altia Consultores S.A. y QED Systems S.L.U.

El esquema de grupo a cierre del ejercicio es el siguiente:

st

81,05 % 100%

95,385

Desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L., Altia Consultores S.A. y QED Systems S.L.U.
tributan conjuntamente en territorio comin dentro del Régimen Especial de Consolidacién
Fiscal del Impuesto sobre Sociedades previsto en el Capitulo V! del Titulo VIl de la Ley que
regula dicho impuesto, y dentro del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE) previsto
en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Aadido. El 1 de enero de
2014, se incorporaron al Grupo fiscal del Impuesto sobre Sociedades y al REGE del Grupo,
Exis y Senda. Esta dltima, causé baja durante el ejercicio 2014 como consecuencia de la
fusion por absorcion con su matriz, Exis.

Altia, principal accionista de Exis, cotiza en el Mercado Alternativo Bursétil en el segmento
de Empresas en Expansion (MAB-EE), desde del 1 de diciembre de 2010.

2. Evolucién de los negocios durante el ejercicio y situacién de la sociedad al cierre.

El entorno econémico en el que la Sociedad ha desarrollado su actividad durante 2015 se ha
caracterizado por la consolidacién de la recuperacién econémica iniciada a finales de 2013,
tras un largo periodo de crisis. La economia espafiola se ha asentado en la senda del
crecimiento y las previsiones de los expertos auguran continuidad en la tendencia positiva al
menos en 2016 y 2017,

Dentro del sector TIC continda el proceso de concentracién tanto desde el punto de vista de
la demanda (los clientes requieren simplificacién tecnoldgica y un proveedor tecnolégico de
referencia) como desde la oferta {los competidores buscan un mayor tamafio para mejorar su
solvencia o, incluso, para defender su simple supervivencia). El sector de la tecnologia se
esta comportando mejor que otros sectores, dado que la economia en general precisa de la
misma para gestionar volimenes cada vez mayores de informacién en unos entornos
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temporales cada vez mas reducidos y con menor margen de error. Las empresas TIC se han
convertido en imprescindibles, por ello este sector esta evolucionando mejor que otros. Aun
asf, la competencia sigue siendo grande en tarifas, volimenes y margenes y se espera que
continde asi durante los préximos afios.

En este entorno, Exis ha mantenido su cifra de negocios con respecto a 2014, si bien hay que
tener en cuenta que durante 2015 se ha producido una reorganizacién comercial a nivel de
grupo, con el objetivo de maximizar las sinergias potenciales derivadas del proceso de
integracion de Exis en el grupo Altia.

Hay que destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la
Sociedad se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracién proporcional
tal y como indica la Norma de Valoracién 20° y el articulo 51 del Real Decreto 1159/2010 que
regula las normas de consolidacién. EL proceso contable de integracién ha supuesto una
variacion significativa en los ingresos, particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de
gastos y en el activo y pasivo corriente de las cuentas anuales que presenta la Compafiia,
respecto a las cifras que hubieran resultado si los servicios se hubieran ejecutado
directamente sin mediacién de una Unién Temporal de Empresas o el método de integracién
hubiese sido otro. Esta variacién de magnitudes debida a la integracién de las Uniones
Temporales de Empresas no es muy significativa pero debe tenerse en cuenta en la
comparacion con las de ejercicios anteriores y en el estudio de los ratios de gestion.

Los costes directos se reducen con respecto al ejercicio 2014 aumentando ligeramente el
Margen Bruto en un 23,5%. De la misma manera, los Gastos de Personal se mantienen,
suponiendo un 78% de la cifra de negocios. La partida que mejora sensiblemente su
comportamiento con respecto a ejercicios precedentes, es la de Gastos de Explotacién que
se reduce un 31%, fruto de las medidas de contencién derivadas del proceso de integracién
en el grupo Altia. En términos relativos sobre ventas, estos gastos se reducen del 8,5% de
2014 a 5,9% en 2015.

El resultado financiero negativo se reduce en un 40,6% con respecto a 2014, cumpliéndose
uno de los objetivos establecidos como estratégicos desde la adquisicidon de la mayoria del
capital por parte de Altia durante el presente ejercicio. En préximos ejercicios, se intentara
seguir en la misma linea de racionalizacion de gastos, especialmente en los relacionados
directamente con la cuenta financiera.

El efecto de la reduccién de los costes y el esfuerzo de integracion derivado de la
incorporacién de Exis al grupo Altia, ha provocado que el EBITDA haya aumentado en un 31%
en términos absolutos con respecto al 2014, aumentando también el Margen EBITDA del 6,7%
del 2014 al 8,9% del 2014, De la misma manera, el Beneficio Neto mejora con respecto a
2014. El Beneficio Neto obtenido ha sido de 524.380,10 € (margen neto del 5,2%) frente a los
241.956,43 € en 2014 (margen neto del 2,4%).

El Balance de la Sociedad se ha reducido un 26%, de 7,1 Mn€ a final de 2014 a 5,2 Mn€ a final
de 2015.

La principal reduccién en el Active se ha producido en la partida de Clientes por una mejor
gestion de la misma. El periodoc medio de maduracién se reduce principalmente por la
reduccién del periodo medio de cobro, lo que ha supuesto la generacién de flujos de caja
que se han destinado mayoritariamente a reducir la deuda de la Compafiia. La Tesoreria se
incrementa ligeramente en términos absolutos.

Los resultados obtenidos en los dos Gltimos ejercicios estidn permitiendo capitalizar la
Compafiia, de ahi que los Fondos Propios se incrementen en un 28%.
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La deuda financiera se reduce significativamente, objetivo estratégico definido por la
Direccién para este afio. Aun asi, la deuda neta (Deuda-Tesorerfa) sigue siendo positiva. Ha
pasado de 3,7 Mn€ a 1,6 Mn€, 2,1 Mn€ menos. En 2016, se continuara la politica de
saneamiento de la ya escasa deuda mediante la generacién de flujos de caja y mediante
politicas de ‘cash-pooling’ a nivel de Grupo.

Los resultados conjuntos de toda la actividad de la Sociedad en términos de ingresos,
rentabilidad, capitalizacion y endeudamiento durante 2015 pueden considerarse como
satisfactorios puesto que han mejorado sobre los obtenidos en ejercicios precedentes. Se
espera seguir en esta linea en ejercicios venideros.

Por lo que respecta al andlisis y a la informacién no_ financiera, hay que sefalar que la

plantilla media durante 2015 fue de 190 personas y el nimero de empleados al final del
ejercicio ha pasado de 216 en 2014 a 201 en 2015.

En materia medioambiental, la Compaiiia centra su politica en el ahorro de papel y energia,
asi como en una escrupulosa gestién de los residuos producidos, con especial cuidado
respecto a los procedentes de componentes eléctricos y electronicos.

3. Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad.

El contexto general de la economia ha mejorado en 2015, consolidandose la senda de
crecimiento iniciada a finales de 2013, como asf indican los principales indicadores
economicos. Hay un aumento del nivel de demanda de servicios tecnologicos y las
condiciones financieras son mejores a las existentes en ejercicios precedentes.

Exis no tiene una especial concentracién de riesgos ni a nivel de clientes ni a nivel de
productos y servicios. En relacién con el sector TIC, hay que reiterar que se estd
comportando mejor que otros, por su elevado componente tecnoldgico. En cualquier caso, la
Compaiiia afronta el contexto econémico con una cada vez méas sélida posicién financiera
como asi demuestran las cuentas adjuntas al presente Informe, habiendo reforzado
notablemente su solvencia desde la incorporacién al grupo Altia en marzo de 2013.

En este contexto, el mayor riesgo que tiene la Compafia en la actualidad sigue siendo el
riesgo comercial: que la organizacion no sea capaz de continuar la comercializacién de sus
productos y servicios en la forma en que lo ha ido haciendo en estos (ltimos ejercicios. La
cuota de mercado que actualmente tiene la Compafiia, aunque crece afio tras afio, sigue
siendo significativamente pequefia lo que, al mismo tiempo, es una oportunidad, dado que se
puede atacar con mas facilidad las posiciones de otros competidores de mayor tamafio pero
con menor solidez financiera, capacidad tecnoldgica o innovadora, pero también un riesgo,
debido a la concentracién que se estd produciendo en la demanda de servicios de tecnologia
Y que exige cada vez mayor tamafio y capacidad para poder optar a la misma.

4. Acontecimientos posteriores al cierre.

No existen acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos con posterioridad al
cierre y que tengan influencia en las cuentas anuales de 2015 y en su situacién y la de sus

negocios.
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5. Evolucién previsible de la sociedad.

En este contexto, Exis, una vez ajustada su oferta a la demanda actual, e integrada al resto
de empresas del Grupo Altia, espera profundizar en la senda de mejoria en las principales
magnitudes de sus Estados Financieros iniciada en 2014. La incorporacién a un grupo
empresarial como Altia, la ha dotado, por un lado, de una mayor solvencia para optar a
proyectos de mayor envergadura, y por otro, le ha permitido completar su oferta de
servicios y asi conseguir incrementar su posicién en clientes tradicionales o en nuevos
clientes que consumen intensivamente TI.

El proceso de integracion estd generando oportunidades de venta cruzada y sinergias entre
las sociedades del Grupo y se espera que en el futuro, sean muchas mas. Por otro lado, en
linea con el resto de empresas del Grupo, se sigue estableciendo como estratégico la
reduccién de su ya escaso endeudamiento, que vendra, por un lado, por el propio
crecimiento de la Compaiiia y la generacién de flujos de caja y, por otro, por politicas
financieras de cash-pooling y de renegociacién de condiciones con las entidades financieras
en un entorno menos restrictivo que en los afios de la crisis.

6. Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo e Innovacion Tecnolégica.

La Sociedad no ha desarrollado actividades de I+D+i durante el ejercicio.

7. Adquisicién de acciones propias.

Durante 2015, no se ha producide ninguna adquisicion de acciones propias. Se ha producido
un pequefio reajuste del nimero de acciones propias por la deteccién de unas operaciones
realizadas en 2004 y que no se habian tenido en cuenta en estados financieros precedentes.

8. Uso de instrumentos financieros.
A fecha de cierre del presente ejercicio, no existen activos financieros relevantes en las

cuentas de la Sociedad.

Este Informe de Gestion ha sido formulado con fecha 28 de marzo de 2016.
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